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Marlena Golebiowska
Koronawirus - skutki dla Europy Srodkowej

Bezposrednie skutki gospodarcze pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 to tylko wierzcholek géry
lodowej. Koszty finansowe zwigzane z ochrona zdrowia publicznego oraz z tymczasowymi zaklécenia-
mi w dzialalnosci firm i instytucji — cho¢ ogromne — stanowia tylko czesé prognozowanych strat
gospodarczych. Rownie grozne s skutki dlugookresowe, posrednie, wynikajace po stronie konsumen-
téw ze spadku zaufania, a po stronie przedsiebiorcéw i inwestoréw z niepewnosci w otoczeniu
biznesowym i na rynkach finansowych. Panstwa Europy Srodkowej, z ktérych wiekszosé przed
wybuchem pandemii znajdowala sie na Sciezce wzrostu gospodarczego, moga dotkliwie to odczué.

Perspektywa globalna. 29% — na takim poziomie Organizacja Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
prognozowata globalny wzrost gospodarczy w listopadzie 2019 r. 2 marca 2020 r., gdy koronawirus SARS-CoV-2
rozprzestrzenial sie w kolejnych panstwach, OECD znaczgco obnizyla prognoze: w najlepszym przypadku, jesli
epidemia osiggnie szczyt w pierwszym kwartale br., a jej ogniska poza Chinami bedg lagodne, wzrost w skali
Swiata wyniesie 2,4%. To juz oznaczaloby najwieksze spowolnienie gospodarcze od czasu kryzysu w 2008 r. Gdyby
jednak spelnit sie gorszy scenariusz, zakladajgcy rozpowszechnienie sie wirusa w regionie Azji i Pacyfiku oraz
w Europie i Ameryce Pélnocnej, wowczas OECD zapowiedziala zmniejszenie ostatniej prognozy z listopada az
o polowe — do zaledwie 1,5% globalnego wzrostu PKB w 2020 r., co wigzaloby sie z wejsciem wielu panstw w recesje.

Prognozy te formulowano jednak przed ogloszeniem 11 marca przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) stanu
pandemii, przed decyzjg prezydenta Donalda Trumpa o zamknieciu od 13 marca granic USA dla wszystkich
podréznych z Europy i podobnymi decyzjami o zakazie wjazdu obcokrajowcéw podejmowanymi przez europejskie
panstwa (np. UKkraine, panstwa Grupy Wyszehradzkiej i panstwa baltyckie), przed zamknieciem szkot i uniwer-
sytetéw w niektérych panstwach czy odwolaniem wydarzen kulturalnych i sportowych, itp.

Zdaniem ekspertéw Banku Swiatowego, obecnie nikt nie jest w stanie w wiarygodny sposéb przewidzieé pelnego
wplywu pandemii na gospodarki. Z jednej strony rzeczywistos¢ gospodarcza zmienia sie w jej wyniku tak szybko,
ze ekonomisci nie nadazajg z aktualizowaniem modeli prognoz (np. 9 marca z uwagi na niemozno$¢ uchwycenia
skutkéw koronawirusa dla gospodarek OECD nie opublikowato planowanych wskaznikéw wyprzedzajacych
koniunkture gospodarczg — Composite Leading Indicator, CLI). Z drugiej strony zbyt wiele zalezy od tego, czego
obecnie nie wiemy — czyli jak dlugo i jak bardzo wirus bedzie sie rozprzestrzenial, a takze jak dalej reagowac bedg
rzady.

Dlugotrwale skutki. Strach zar6wno konsumentéw, jak i przedsiebiorcéw oraz inwestoréw wzmaga zaklécenia
spoleczne i straty ekonomiczne epidemii oraz wywoluje skutki znacznie wykraczajgce poza jej ramy czasowe.
DoswiadczyliSmy tego podczas poprzednich epidemii wirusowych, ktére — jak okresla ,The Economist” — niepro-
porcjonalnie mocno uderzyly w niektoére sektory!. Dotyczyto to m.in. linii lotniczych. Po wybuchu SARS w 2002 1.
miesieczny miedzynarodowy ruch pasazerski powrécit do poziomu sprzed kryzysu dopiero po dziewieciu
miesigcach?, przy tym rozprzestrzenianie sie tego wirusa byto niewspélmiernie mniejsze niz w przypadku SARS-
CoV-2, z ktérym mamy do czynienia obecnie.

Przed tym ostrzega Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (IMF), podajgc, ze bezposrednie koszty spowodowane
wystepowaniem pandemii — z tytulu tymczasowych zaklécen w dziatalnosci firm i instytucji, zamkniecia granic,
ochrony zdrowia publicznego oraz zwigzane z liczbg ofiar $miertelnych — bedg stanowi¢ zaledwie jedng trzecig
strat gospodarczych. Pozostale dwie trzecie bedg mialy charakter posredni, wynikajgcy ze spadku zaufania
konsumentéw oraz niepewnosci dotyczgcej prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i sytuacji na rynkach
finansowych.

Skutki w Europie Srodkowej. Koronawirus SARS-CoV-2 zostal potwierdzony niemal we wszystkich panstwach
Europy Srodkowej®. Srodki zapobiegawcze, ktére sg w nich obecnie stosowane, niosg za sobg konsekwencje
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zaréwno po stronie podazy, jak i popytu. Wprowadzane obostrzenia znacznie obnizajg popyt m.in. w turystyce,
rozrywce, gastronomii i handly, a réwnocze$nie oznaczajg wyrazne spowolnienie, a w niektérych branzach -
calkowite zablokowanie proceséw wytworczych.

Wschodzgce gospodarki europejskie mogg odczué¢ skutki pandemii takze ze wzgledu na zmniejszone obroty
w handlu zagranicznym. Eksport odgrywa bowiem dominujgcg role we wzroscie gospodarczym wiekszosci
panstw Europy Srodkowej. Duze znaczenie popytu zagranicznego dla wzrostu PKB tych gospodarek to dzi$
wysokie ryzyko zwigzane z ewentualnymi kosztami jego zaburzenia oraz zakléceniami w laricuchach dostaw.
Dotyczy to m.in. panstw Grupy Wyszehradzkiej, dla ktérych kluczowym partnerem handlowym pozostajg panstwa
ze strefy euro, w tym przede wszystkim Niemcy, ale takze Chiny — zwlaszcza jako dostawca towaréw na te rynki.

W kontekscie wymiany handlowej narazone sg takze panstwa Europy Poludniowo-Wschodniej, dla ktérych
waznym kierunkiem wymiany handlowej sg Wiochy. Dodatkowo to wlasnie te panistwa odczujg najwieksze straty
zwigzane ze spadkiem dochod6éw w branzy turystycznej. Np. w Chorwacji, Albanii i Czarnogoérze laczny udziatl
turystyki i branz wspoélpracujgcych w PKB przekracza 20%* (dla poréwnania: turystyka generuje $rednio 10,3%
unijnego PKB i 11,7% wszystkich miejsc pracy w UE - tj. dla 27 mln oséb).

Jak oglosita Komisja Europejska, paristwa Europy Srodkowej nalezace do UE bedg mogly skorzystaé z funduszy
przeznaczonych na zlagodzenie wplywu koronawirusa SARS-CoV-2 na gospodarke. Przewodniczgca KE Ursula
von der Leyen 13 marca poinformowala, Ze na ten cel w ramach polityki spéjnosci przeznaczone zostanie 37,3 mld
euro. Dodatkowo zapowiedziala czasowe luzowanie regul w stosunku do panstw czlonkowskich - mniej
restrykcyjnie bedg traktowane reguly fiskalne dotyczace zadluzania sie gospodarek oraz pomoc panstwa firmom
zagrozonym stratami.

Srodki na walke z epidemig uruchomil takze IMF w ramach specjalnego funduszu pomocowego w lgcznej
wysokosci 50 mld dolaréw. Pomoc dedykowana jest paiistwom o slabszych systemach opieki zdrowotnej i zdol-
nosciach reagowania. 12 marca o 5 mld dolaréw z tej puli aplikowal Iran.

Whnioski. Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 stanowi powazny szok dla $wiatowej gospodarki, a w konse-
kwencji takze dla gospodarek Europy Srodkowej. Wiekszoé¢ panstw $wiata podejmuje dzi$ odwazne dzialania,
aby zapobiec dalszemu rozprzestrzenianiu sie wirusa, ktére doprowadziloby do wielu ofiar $miertelnych. Biezace
konsekwencje ekonomiczne takich dziatan bedg odczuwalne zaré6wno po stronie popytuy, jak i podazy. Z uwagi na
silne wzajemne wiezi handlowe pomiedzy panstwami szczegélnie niepokojgce bedg te drugie. Mogg spowodowac
powazne zaklocenia w globalnych tanicuchach dostaw (obecnie odpowiadajg one za niemal polowe $wiatowego
handlu!). W tym kontekécie wysokie koszty moga ponie$é gospodarki Europy Srodkowej, ktére nie tylko
uczestniczg w globalnych laficuchach dostaw, ale takze swdj dotychczasowy wzrost gospodarczy w duzym
stopniu opieraly na eksporcie. Dla przeciwdzialania potencjalnym zagrozeniom wiekszo$¢é instytucji
miedzynarodowych rekomenduje unikanie protekcjonistycznych polityk, ktére zaostrzytyby te zaklécenia oraz
zwiekszyly i tak juz wysoki poziom niepewnosci.

Réwnie istotny jest posredni wplyw pandemii na gospodarki panstw Europy Srodkowej w dluzszej perspektywie
—rzedu kilku lat — w postaci powaznej erozji zaufania konsumentéw i inwestoréw, a takze niepewnosci dotyczacej
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W tym kontekscie rekomendowane jest przeciwdzialanie zakléceniom
narynkach finansowych — przede wszystkim poprzez bardzo znaczgce wspieranie sektora prywatnego (w postaci
krotkoterminowych kredytéw, ulg lub nawet bezposrednich dotacji) — w celu zapobiegania masowym
bankructwom przedsiebiorstw, co mogloby mie¢ dramatyczne skutki dla gospodarki. Ostateczna skala
spowolnienia w globalnej gospodarce i jego skutkéw bedzie zalezec¢ od tego, jak dlugo i intensywnie wirus bedzie
sie rozprzestrzenial oraz jak zareagujg rzady poszczegdlnych panstw.

! The Economist, Airlines will be hit hard by coronavirus, www.economist.com/graphic-detail/2020/02/03/airlines-will-be-hit-
hard-by-coronavirus, [data dostepu: 14.03.2020].

21ATA, What can we learn from past pandemic episodes? www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-
reports/what-can-we-learn-from-past-pandemic-episodes, [data dostepu: 14.03.2020].

3 Czarnogora pozostaje jedynym panistwem w Europie, w ktérym nie odnotowano zadnego przypadku (stan na 15 marca).

4 WTTC, www.wttc.org/datagateway, [data dostepu: 14.03.2020].
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