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Chorwacja przystepuje do Mechanizmu Kursé6w Walutowych ERM II

Przystepujac do Europejskiego Mechanizmu Kurséw Walutowych (ERM II), Chorwacja znaczaco
zblizyla sie do przyjecia wspélnej waluty europejskiej. Czlonkostwo w ERM II podporzadkowuje
polityke pieniezna panstwa zasadom przyjetym w strefie euro. Ponadto Chorwacki Bank Narodowy
podjal scislejsza wspoélprace z Europejskim Bankiem Centralnym. Chorwacje czeka jednak rozprawa
nt. zasadnosci rezygnacji z waluty narodowej.

Integracja ze strefg euro. 10 lipca Chorwacja przystgpita do Europejskiego Mechanizmu Kurséw Walutowych
(ERM II), a Chorwacki Bank Narodowy (Hrvtska narodna banka — HNB) nawigzal $cislg wspoélprace z Europejskim
Bankiem Centralnym (EBC). Ministrowie finanséw panstw strefy euro, prezes EBC oraz ministrowie finanséw
i prezesi bank6w centralnych Danii! i Chorwacji podjeli wsp6lng decyzje o wigczeniu narodowej waluty Chorwacji
— kuny (HRK) do ERM II. Parytet wymiany zostal ustalony na 1 EUR = 7,53450 HRK, co odpowiadalo stopie
referencyjnej EBC z dnia 10 lipca. Dopuszczane wahania kursu HRK wobec EUR to + 15% woko6! przyjetego parytetu.

Przed przystgpieniem do ERM I, Chorwacja zobowigzala sie w lipcu 2019 1. do wdrozenia odpowiednich $rodkow:
dalszego wzmacniania nadzoru nad systemem bankowym, wzmocnienia ram polityki makroostroznosciowej,
zintensyfikowania dzialan majgcych na celu przeciwdzialanie praniu brudnych pieniedzy, usprawnienia systemu
gromadzenia, przetwarzania i ujawniania danych statystycznych, poprawy zarzadzania sektorem publicznym oraz
zmniejszenia obcigzen administracyjnych ifinansowych dla gospodarki (poprzez uproszczenie procedur
administracyjnych oraz obniZenie oplat parafiskalnych i pozapodatkowych, poprawe ladu korporacyjnego
w przedsiebiorstwach panstwowych oraz wzmocnienie krajowych ram prawnych w zakresie upadlosci).

Unia bankowa. Réwnolegle Chorwacja przystapila do unii bankowej. 10 lipca Europejski Bank Centralny nawigzal
oficjalng wspélprace z Chorwackim Bankiem Narodowym, czynigc HNB czescig jednolitego mechanizmu
nadzorczego jeszcze przed przystgpieniem do strefy euro. Wynika z tego, Zze EBC oceni i zdecyduje, ktére
chorwackie banki spehiajg kryteria klasyfikacji jako znaczgce instytucje, a od 1 pazdziernika 2020 r. bedzie réwniez
prowadzil nad nimi bezposredni nadzoér.

Pozytywna ocena, jakg uzyskato pie¢ najwiekszych chorwackich bankéw po kontroli przeprowadzonej przez EBC
w maju i czerwcu 2020 1., nie pozostawia watpliwosci, ze ten etap integracji ze strefg euro bedzie przebiegac bez
znaczgcych przeszkod.

Nawigzanie $cislej wspolpracy miedzybankowej pozwoli ekspertom HNB zosta¢ czlonkami wspélnych zespoléw
nadzorczych w EBC i umozliwi im sprawowanie bezposredniego nadzoru nad waznymi instytucjami w Republice
Chorwacji. Mniej znaczgace jednostki bedg — w imieniu EBC — nadzorowane bezposrednio przez HNB. Chorwacki
Bank Narodowy bedzie mial réwniez swojego przedstawiciela w najwyzszym decyzyjnym organie nadzorczym
w EBC, kt6ry bedzie mial takie same prawa i obowigzki jak wszyscy pozostali czlonkowie, w tym prawo glosu.

Ponadto Republika Chorwacji bedzie uczestniczy¢ w Jednolitym mechanizmie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, majagcym na celu zagwarantowanie przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bankéw na progu upadlosci przy minimalnych kosztach dla podatnikéw i gospodarki.

! Krélestwo Danii nie przyjelo euro jako waluty narodowej, ale uczestniczy w ERM II.
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Dyskusja na temat wprowadzenia euro. W Chorwac;ji trwa dyskusja zwigzana z wprowadzeniem w tym panstwie
wspdlnej waluty europejskiej. Wyniki sondazowe Eurobarometru wskazujg, ze cho¢ trend jest pozytywny dla
zwolennikéw przyjecia euro, to odsetek przeciwnikéw w dalszym ciggu pozostaje istotny. Pomiedzy 2018 a 2019 r.
spadl on z 50 do 47 procent, podczas gdy odsetek zwolennikéw euro wzrést z 47 do 49 procent.

Do zdecydowanych zwolennikéw przyjecia euro, oprocz premiera Andreja Plenkovicia, nalezy takze Prezes HNB —
Boris Vuj¢i¢. Najwazniejsza partia opozycyjna — Partia Socjaldemokratyczna (Socijaldemokratska partija Hrvatske,
SDP), nie neguje idei wstgpienia do strefy euro, ale wzywa do przeprowadzenia referendum w tej sprawie. Rowniez
inne partie opozycyjne, zaréwno z lewej, jak i prawej strony sceny politycznej, chcg, aby wyborcy wypowiedzieli sie
w tej sprawie bezposrednio. Najbardziej sceptyczny odnosnie do wprowadzenia wspélnej waluty jest natomiast
Ruch Ojczyzniany Miroslava Skoro (Domovinski pokret Miroslava Skoro).

Rzad Chorwacji razem z Chorwackim Bankiem Narodowym opublikowaly w pazdzierniku 2017 r. Strategie
wprowadzenia euro jako oficjalnej waluty Chorwacji. Do najwazniejszych argumentéw ,za” nalezg obnizenie
kosztéow funkcjonowania gospodarki oraz jej stabilizacja i silniejsze zakotwiczenie w gospodarkach
zachodnioeuropejskich. Ograniczeniu majg ulec m.in. ryzyko kredytowe oraz koszty kredytéw bankowych czy
handlu zagranicznego. Dzieki przyjeciu euro Chorwacja uzyskuje dostep do Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci
(EMS). Stuzy on udzielaniu pomocy panstwom nalezgcym do strefy euro, ktére maja trudnosci finansowe.

Jako argumenty przeciw przyjeciu euro przytacza sie przede wszystkim utrate mozliwosci prowadzenia
niezaleznej polityki pienieznej przez Chorwacje. Wigza sie z tym dwa rodzaje nastepstw. Po pierwsze, panistwo nie
moze wykorzystywaé kursu walutowego jako narzedzia do zwiekszania konkurencyjnosci gospodarczej. Drugie
to ryzyko, jakie niesie ze sobg okreslenie przez EBC stép procentowych wspélnych dla calej strefy euro, nawet jesli
gospodarki poszczegélnych panstw znajdujg sie na réznych etapach cyklu koniunkturalnego.

Przeciwnicy przyjecia wsp6lnej waluty obawiajg sie réwniez wzrostu cen. Chociaz wstepne badania HNB dowodza,
ze dla cen débr w Chorwacji skutki wprowadzenia euro bylyby lagodne, to chorwaccy konsumenci obawiajg sie
wzrostu kosztéw zaobserwowanego w innych panstwach, ktére niedawno przyjely wspélng walute. Doswiadczenia
innych panstw czlonkowskich strefy euro po 2002 r. pokazujg takze, ze poszczegdlne panstwa po przystgpieniu
do unii walutowej mogg by¢ narazone na silne przeplywy kapitalu, a co za tym idzie — pojawienie sie groznego
zjawiska nieréwnowagi.

Do najgoretszych przeciwnikéw wprowadzenia euro nalezy cze$¢ dzialaczy zwigzkéw zawodowych oraz
zwolennicy Ruchu Ojczyznianego Miroslava Skoro. Pierwsza grupa przytacza argumenty natury gospodarczej
i podkresla, ze limity deficytu i dlugu publicznego, konsolidacja budzetowa, ograniczenia budzetowe i tym podobne
instrumenty, na ktérych opiera sie polityka strefy euro, sg powodem stagnacji wzrostu gospodarczego
izwiekszania sie réznic w rozwoju poszczegdlnych panstw czlonkowskich. Dla drugiej grupy najwazniejsze
sg argumenty $wiadczgace o ograniczeniu suwerennosci panstwa.

Whioski. Przystgpienie do ERM Il oznacza dla Chorwacji znaczacy krok w kierunku czlonkostwa w unii walutowej
i w zwigzku z tym - dalszg integracje z gospodarkami zachodnimi. Chorwacja teoretycznie moze przystgpic¢
do strefy euro juz w 2023 r., po trzech latach obowigzkowego uczestnictwa w ERM II. Data ta z pewnoscig zostanie
zrewidowana przez nastepstwa COVID-19, ktére w Chorwacji bedg wyjatkowo mocno odczuwalne. Niewgatpliwie
réwniez panstwowe elity czeka rozprawa na temat zasadnosci rezygnacji z narodowej waluty. Wobec réwnowagi
miedzy zwolennikami iprzeciwnikami wprowadzenia euro, kluczowe znaczenie beda mialy przebieg
oczekiwanego kryzysu wywolanego pandemig COVID-19, reakcja rzagdu w Zagrzebiu na jego nastepstwa oraz
postepowanie wobec Chorwacji Europejskiego Banku Centralnego, Komisji Europejskiej i innych instytucji
wspélnotowych.

Wyrazny podzial na zwolennikéw i przeciwnikéw wprowadzenia wspélnej waluty oznacza, Ze walka o euro bedzie
zacieta. Utworzg sie w zwigzku z tym dwa obozy. Jeden — suwerenistyczno-socjalny, drugi — liberalny. Wyniki
wyboréw parlamentarnych w Chorwacji (zob. Komentarze IES nr 217/2020), ktére odbyly sie 5 lipca, oznaczaja,
ze Andrej Plenkovi¢ znajdzie sie pod silng presjg publiczng, jesli chodzi o przeprowadzenie referendum w tej
sprawie, co tylko umocni podzialy w panistwie.
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