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Tezy

Europa Srodkowa i Wschodnia to obszar obejmujacy 21 pafistw: pafistwa Grupy
Wyszehradzkiej (Polska, Czechy, Stowacja, Wegry), panstwa battyckie (Litwa, to-
twa, Estonia), paristwa odtaczone od ZSRR (Biatorus$, Motdawia, Ukraina), panstwa
powstate z Jugostawii (Stowenia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia, Czar-
nogora, Macedonia Pétnocna, Kosowo), pozostate parstwa batkariskie (Albania,
Butgariai Rumunia) oraz Grecje. Pafistwa te osiggnety rézny efekt wprowadzanych
reform i programéw rozwoju gospodarczego. Wigkszo$¢ z nich zaliczana jest do
grona panstw wysoko rozwinietych, cho¢ wymagaja realizacji projektéw inwesty-
cyjnych w infrastrukture techniczng i zmian w efektywnosci produkgii. Potencjat
wynikajacy z wielkosci rynkow, kapitatu ludzkiego i wcigz mocno akcentowanej
potrzeby ,doganiania” panistw Europy Zachodniej daje warunki do znacznie stab-
szego odczuwania negatywnych skutkéw zmian ekonomicznych towarzyszacych
pandemii koronawirusa.

Przed wybuchem pandemii koronawirusa $ciezki wzrostu gospodarczego wszyst-
kich panstw badanej grupy byty pomysine. Ogélnie biorac, najlepsza sytuacja pod
tym wzgledem wystepowata wsérdd panstw Grupy Wyszehradzkiej oraz panstw
battyckich. Dotychczasowe $ciezki wzrostu gospodarczego ulegty odwréceniu
w 2020 r. na skutek pandemii koronawirusa. Zgodnie z szacunkami' z pazdziernika
2020r.wszystkie analizowane panstwaw 2020 r. zanotujg recesje. Gteboko$é recesji
jestjednakréznaizalezy od czynnikéw indywidualnych dla poszczegéinych panstw.
Polityka pieniezna bankéw centralnych w paristwach Europy Srodkoweji Wschod-
niejw dobie epidemii koronawirusa byta - ogélnie biorac — wtasciwa w 2020 r. Banki
centralne wielu paristw dokonaty obnizek stop procentowych. Poczawszy od marca
2020 r., stopy procentowe ksztattowaty sie na niskim poziomie. Jest to prawidtfo-
wy sposdb prowadzenia polityki pienigznej w obliczu recesji w celu pobudzenia
popytu globalnego. Chociaz dodatni wzrost gospodarczy w badanych panstwach
nie wystapit w 2020 r,, to jednak ekspansyjna polityka pieniezna spowodowata, ze
recesja nie byta przynajmniej az tak gteboka.

W 2020 r. w badanych panstwach nastapit gwattowny wzrost wydatkéw publicz-
nych. Udziatwydatkéw panstwa w PKB zwiekszyt sie we wszystkich analizowanych
panstwach miedzy 2019 a 2020 r. W niektérych panstwach ten wzrost byt ogromny
iwyniost prawie 10 punktoéw procentowych. Na przyktad bardzo silna ekspansyjna
polityka budzetowa miata miejsce w2020 r.w Polsce. Gwattowny wzrost wydatkéw
publicznych jest efektem wdrazania rozmaitych programéw pomocy dla przedsie-
biorstw i gospodarstw domowych w celu ochrony miejsc pracy i zapewnienia od-
powiednich pozioméw dochoddw w zwigzku z epidemig koronawirusa.

IMF, World Economic Outlook Database, October 2020, www.imf.org; IMF, Interna-

tional Financial Statistics Database, 2020, www.imf.org.
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Wprowadzenie

Europa Srodkowa i Wschodnia! to nazwa stosowana wobec
pewnej grupy panstw majacych wspélne potozenie geogra-
ficzne, a takze wspodlne korzenie kulturowe i historyczne,
w znacznej czeéci podzielajacych wspdlng w przesztosci za-
lezno$¢ od ZSRR lub nawet wspéttworzgcych jej istote oraz

' Jednym ze wspottworcow tego okreslenia byt Oskar Halecki. Od lat 80. XX wieku
uzywane jako przeciwwaga dla terminu Europa Wschodnia. Okreslenia zasiegu
geograficznego Europy Srodkowej i Wschodniej dokonat w swych publikacjach
Jerzy Ktoczowski: Mtodsza Europa. Europa Srodkowo-Wschodnia w kregu cywili-
zadji chrzescijariskiej Sredniowiecza, PIW, Warszawa 2003 oraz Europa Srodkowo-
wschodnia w historiografii krajéw regionu, Instytut Europy Srodkowo-Wschodniej,
Lublin 1993.
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doswiadczenia transformacji gospodarczej czy problemy
rozwojowe.

Europa Srodkowa i Wschodnia? obejmuje obszar
21 panstw: Polski, Czech, Stowacji, Wegier, Litwy, Eotwy, Esto-
nii, Biatorusi, Motdawii, Ukrainy, Stowenii, Chorwacji, Boni
i Hercegowiny, Serbii, Czarnogéry, Macedonii Péinocnej, Ko-
sowa?, Albanii, Bulgariii Rumunii. Na potrzeby tego badania
dotgczona zostata takze Grecja, ktéra z racji potozenia geo-
graficznego zaliczana jest do panstw Europy Potudniowej,
ale zuwagi na bliskos¢, wielo$¢ powigzan i podobne uwarun-
kowania stanowi uzupetnienie obrazu tej czesci kontynentu.

Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej to bardzo licz-
na i réznorodna pod wzgledem potencjatu gospodarczego
grupa, charakteryzujaca sie niezwyklym zréznicowaniem
przestrzennym, Srodowiskowym, infrastrukturalnym, spo-
tecznym i kulturowym.

Stanowig one ogromny potencjat dla rozwoju z uwagi
na stabilne i konkurencyjne gospodarki, liczne mozliwo-
$ci ekspansji, potozenie sprzyjajace rozwojowi transportu,
w tym tranzytu, wysoki poziom koncentracji rynkéw, wielkie
aspiracje spoleczenistw oraz site bedacg efektem ponadty-
sigcletniej obecnosci w systemie polityczno-ekonomicznym
Europy i $wiata.

2 Autorzy badania na potrzeby analizy uzywaja celowo okreslenia Europa Srodko-
wa i Wschodnia, aby utatwi¢ odbiorcom identyfikacje zasiegu przestrzennego,
majac przy tym swiadomos¢ swoistego naduzycia.

3 Uznawane tylko przez czes¢ spotecznosci miedzynarodowe;j.
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Ponadto Sciezki rozwoju, jakie panstwa te obraty po
1989 r., doprowadzily je do zmniejszenia dysonansu rozwo-
jowego wobec wysoko gospodarczo rozwinietych panstw
Europy Zachodniej. Osiggniety wzrost gospodarczy byt moz-
liwy dzieki niskim kosztom pracy, atrakcyjnosci lokalizacyj-
nej dla naptywu kapitatu i perspektywie rozwoju rynkéw,
w tym wzrostu konsumpcji.

Trwajgca epidemia koronawirusa weryfikuje dotychcza-
sowe warunki rozwoju. Czasowe i strukturalne ograniczenia
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wptyna na strone po-
pytowa i podazowa, wywotujac skutki, ktérych skalaizakres
sg trudne do przewidzenia. Pandemia koronawirusa moze
rozpocza¢ kryzys gospodarczy na Swiecie, zmieni¢ kontekst
iwarunki dotychczasowych proceséw umiedzynaradawia-
nia - globalizacji, regionalizacji, moze przerwa¢ funkcjonu-
jace tancuchy dostaw i zmieni¢ warunki konkurencyjnosci
regionéw i panstw, ale tez moze sprzyjac rozwojowi pewnych
branz - farmaceutycznej, IT, moze wreszcie zmieni¢ sposéb
funkcjonowania podmiotéw i zachowan konsumentéw.

Niewatpliwie sposéb i gtebokosé reakcji sa zalezne nie
tylko od prowadzonej polityki gospodarczej, pienieznej i fi-
skalnej oraz od osiggnietego poziomu rozwoju gospodar-
czego i spotecznego, ale takze od potencjatu gospodarczego
panstwa.

Przewidywanie mozliwych do wystgpienia scenariuszy
ekonomicznych zmian wymaga oceny potencjatu gospodar-
czego i analizy kondycji gospodarek przed wystgpieniem

Prace IES = Nr15/2020 11
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pandemii koronawirusa. Stad w opracowaniu wykorzystano
wskazniki makroekonomiczne: tempo realnego PKB, stope
bezrobocia i stope inflacji, PKB na mieszkanca wedtug pa-
rytetu sity nabywczej (PSN) oraz wskaznik rozwoju spotecz-
nego HDI (Human Development Index).

Omoéwiona zostala takze polityka gospodarcza panstw
Europy Srodkowej i Wschodniej. Opis polityki pienieznej
i fiskalnej pozwala na formulowanie przewidywan co do
wielkosci produkgji i zatrudnienia. Ocenie dziatan rzagdéw
i bankéw centralnych poszczegdélnych panstw w obliczu
epidemii koronawirusa towarzyszy odniesienie do teorii
ekonomii.

Analiza przeprowadzona zostata dla okresu 2017-2020,
w ktérym pierwsze trzy lata pokazuja sytuacje ekono-
miczng przed epidemia, a najnowsze dane z pazdziernika
2020 r.informujg o zmianach, jakie wystapily w poszczegdél-
nych panstwach na skutek rozprzestrzeniania sie wirusa.
Wykorzystano dane statystyczne opublikowane przez IMF,
World Bank i UNDP.

Celem opracowania byto ukazanie struktury i gtebokosci
potencjalnych zmian sytuacji ekonomicznej panstw Europy
Srodkowej i Wschodniej w warunkach pandemii koronawi-
rusa i wobec uwarunkowan wewnetrznych tych panstw.

12 Prace [ES = Nr15/2020



Potencjal gospodarczy
® i trajektorie rozwoju panstw

Potencjat definiowany jest w ekonomii jako zaséb, zdolnosé¢,
mozliwoé¢ albo wydajnosé, ktére mozna okresli¢ dla danej
jednostki terytorialnej*. Jest to pojecie ztozone, wielowy-
miarowe. Potencjat ksztattowany jest przez czynniki czesto
zalezne od siebie lub skorelowane w swoistym uktadzie po-
wigzan tancuchowych.

Potencjat moze takze okresla¢ umiejetnos¢ korzystania
z zasobow, ksztalttowania na ich podstawie strategii roz-

4 Pojecie potencjatu mozna odnie$¢ do podmiotéw gospodarczych czy organiza-

¢ji. Na potrzeby tego opracowania uzywane jest wobec panstw.

Prace IES = Nr15/2020
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woju oraz zdolno$¢ do osiggania wzrostu gospodarczego
i zmian spotecznych. Uzywajac zatem pojecia potencjatu,
mozna ustali¢ stan faktyczny, dokona¢ opisu za posrednic-
twem wskaznikéw, jak i przewidywan dla blizszej lub dal-
szej przysztosci.

Ujecie aktualnego stanu gospodarki bedzie miato, w za-
leznosci od przyjetych miar, ich wielosci i ré6znorodnosci,
charakter statyczny. W przypadku predykcji bedzie stanowi-
1o nieskonczong liczbe wariantéw uwzgledniajgcych rézna
dynamike zmian owych miar i konstelacji czynnikéw akce-
lerujgcych lub hamujgcych zmiany.

Potencjat gospodarczy® jest zatem zrédiem informacji
o wielkoSci ekonomicznej panstwa. Stanowi zestaw atry-
butéw pozwalajacy na opis danej przestrzeni i okreslenie
warunkéw rozwoju gospodarczego. Okreslany jest przez
pryzmat swoistych cech wynikajgcych z potozenia geogra-
ficznego, warunkéw srodowiskowych, stopnia zagospodaro-
wania przestrzeni i cech spoteczno-ekonomicznych.

Zakres cech nie stanowi zbioru zamknietego. Pozwala
to zatem na zmiany i rozszerzanie miar oraz wskaZznikéw
delimitujgcych warunki i poziom rozwoju.

Wielka réznorodnosé¢ strukturalna traktowana jako od-
mienno$c¢ elementéw sktadowych i utrzymujgca sie miedzy
nimi zalezno$¢ dajg okre$lony obraz przestrzenny i tworza

> Mozna takze uzy¢ pojecia potencjatu dla okreslenia warunkéw rozwoju spotecz-
nego.
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Sytuacja ekonomiczna w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej w dobie pandemii...

podstawe dla aktywno$ci ekonomicznej i spotecznej, w efek-
cie réznicujgc poziom osiggnietego rozwoju.

Panstwa stanowig zatem bogatg mozaike ukladéow
spoteczno-gospodarczych, ktére nie sg przypadkowe, ale
sg wyrazem oddziatywania uwarunkowan historycznych,
kulturowych, infrastrukturalnych, kapitatowych i $rodo-
wiskowych.

Wsrod elementéw potencjatu ekonomicznego wyrédznia-
ne sg zasoby, czyli komponenty Srodowiska przyrodniczego.

Jednymi z kluczowych komponentéw tworzacych poten-
cjal rozwojowy panstw sg potozenie geograficzne i warun-
ki przyrodnicze®. Stanowig nie tylko o obecnosci cztowieka
w okreslonej przestrzeni, ale tez o stopniu i skali jej zago-
spodarowania oraz rodzajach aktywnoéci gospodarczej. Wa-
runkuja mozliwosci jej podejmowania i wptywaja na koszt
prowadzonej dziatalnosci. Zdolnos¢ do wykorzystania walo-
réw miejsca, a na kolejnych etapach przezwyciezania barier
i ograniczenn wptywa na dokonujgcy sie postep. Polozenie
geograficzne oddziatuje zatem nie tylko na warunki roz-
woju pierwszego i drugiego sektora, ale réwniez na koszty
inwestycji infrastrukturalnych oraz okresla perspektywy
rozwoju handlu miedzynarodowego i mozliwosci integracji.

Rola potozenia geograficznego widoczna jest szczeg6lnie
w konteks$cie warunkéw rozwoju transportu. Transport sta-
nowi o warunkach realizacji dziatalnosci gospodarczej i za-

¢ Z.Dobosiewicz, T. Olszewski, Geografia ekonomiczna swiata, PWE, Warszawa 1987.
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siegu jej oddziatywania, wywotuje interakcje. Wzrost zasiegu
przewozonych débr zwieksza popyt na nie, arosngcy popyt
wplywa z kolei na wzrost liczebny i jakoSciowy $wiadczo-
nych ustug transportowych. Transport umozliwia pokony-
wanie barier rozwojowych wynikajgcych z braku dostepu do
okreslonych surowcéw, czesci czy wyrobéw gotowych. Jest
odpowiedzig na nieréwnomierne rozmieszczenie sit przyro-
dy i niedopasowanie geograficzne miejsca ich powstawania
z miejscem ich uzytkowania.

O stopniuiskali rozwoju transportu decyduje rozlegtosé
przestrzeni, poziom jej atrakcyjnosci przyrodniczej i ekono-
micznej, a takze stopien integracji. W uktadach regionalnych,
gdy wiele panstw wspéttworzy okreslony uktad, specjalnego
znaczenia nabiera tranzyt umozliwiajgcy realizacje jednej
z podstawowych funkcji transportu, czyli scalanie. Dzieki
temu powstajg warunki do rozwoju handlu, przeptywu ka-
pitatu ludzkiego i zwiekszania konkurencyjnosci panstw.

W Europie istotne znaczenie tranzytu dla gospodarki
dostrzegane jest w przypadku Biatorusi, Ukrainy, Czech,
Macedonii, Motdawii, Stowacji, Polski czy Wegier. Dla wielu
znich brak linii brzegowej rekompensowany jest dostepno-
$cig transportows, dla panstw o$ciennych tworzg bowiem
terytorium tranzytowe. Istota tranzytu ksztaltowanego po-
lozeniem geograficznym widoczna jest w koncepcjach szla-
kéw —europejskich korytarzy transportowych, gdzie zmiany
wprowadzone zostaty ze wzgledu na rosngcy wolumen prze-
wozoéw towarowych, koszty transportu, wzrastajacy po-

16 Prace [ES = Nr15/2020



Sytuacja ekonomiczna w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej w dobie pandemii...

pyt na site roboczg oraz zageszczenie ruchu drogowego. Do
zmian w tym zakresie przyczynia sie takze rozwéj handlu
internetowego i nowych technologii, takich jak Internet
rzeczy oraz tgcznoé¢ multimodalna. Istotne sg tu réwniez
kwestie polityczne i dalsze procesy integracji panstw ze
strukturami Unii Europejskiej.

Wplyw polozenia geograficznego na potencjat gospo-
darczy panstwa widoczny jest w ocenie rozwoju ustug tu-
rystycznych. Walory klimatyczne (temperatura i liczba dni
stonecznych w roku), dlugos¢ i forma linii brzegowej daja
przewage Grecji, Chorwacji, Albanii, Butgarii, Rumunii.

Z kolei uksztaltowanie terenu (pasma gor) uzupeinione
walorami klimatycznymi wptywaja na mozliwosci ofero-
wania ustug turystycznych i rekreacyjnych Czech, Stowa-
cji, Polski, Stowenii, Albanii oraz Bosni i Hercegowiny. Dla
Czarnogéry majacej zar6wno malownicze wybrzeze, jak
i gbrzysty region péinocny rozwdj turystyki stanowi jeden
z najwazniejszych czynnikéw okreslajgcych potencjat roz-
wojowy.

Nie bez znaczenia dla sily ekonomicznej panstw sg te
komponenty Srodowiska przyrodniczego, ktére determi-
nujg dziatalno$¢ gospodarczg, a sg nimi: uksztaltowanie po-
wierzchni, surowce mineralne, gleby, zasoby wody.

Historia cywilizacji wskazuje na silne wplywy determi-
nizmu geograficznego, ktére do XIX wieku okreslaty roz-
mieszczenie dziatalno$ci gospodarczej i efekty jej realizacji.

Prace IES = Nr15/2020 17



Dorota Niedziétka, Mariusz Préchniak

Wsréd warunkéw przyrodniczych kluczowe znaczenie
dla rozwoju rolnictwa, w tym produkcji zbéz, miato uksztat-
towanie terenu. Sila tego czynnika widoczna jest takze
wspoblcze$nie mimo podejmowania przez czlowieka dzia-
fan na rzecz znoszenia barier i ograniczen w rozwoju oraz
oddzialywania poprzez wprowadzanie rozwigzan technicz-
nych (nawadnianie, odwadnianie, nawozenie, tarasowanie
zboczy, uprawy pod foliami i szktem).

Uksztaltowanie terenu, wielko$¢ uzytkéw rolnych, wa-
runki klimatyczne i glebowe sprawity, ze dla wielu panstw
produkcja rolna pozostaje istotna z punktu widzenia war-
tosci wytworzonego PKB (Albania, Ukraina i Macedonia
Pé6inocna). Odsetek uzytkéw rolnych siega tam prawie 50%,
a poziom zatrudnienia w rolnictwie potwierdza role tej for-
my aktywnosci.

Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej obejmuja
atrakcyjne pod wzgledem rolniczym przestrzenie Wielkiej
Niziny Wegierskiej, Niziny Rumunskiej, Niziny Wotoskiej,
potudniowej czesci Niziny Wschodnioeuropejskiej oraz Ni-
ziny Naddnieprzanskiej. Posiadaja takze dodatkowe walory
przyrodnicze, takie jak zyzne gleby, dogodne warunki klima-
tyczne i wodne. Stad w gronie panstw Europy Srodkowej
i Wschodniej wiekszos¢ moze wskazaé istotne znaczenie
warunkéw przyrodniczych dla rozwoju rolnictwa. Bedg to
miedzy innymi: Ukraina, Bulgaria, Rumunia, Wegry, Alba-
nia i Grecja.
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Ukraina nalezy do grona panstw majgcych jedne z naj-
korzystniejszych warunkéw dla rozwoju rolnictwa z uwa-
gi na zyzne gleby (warstwa czarnoziemoéw siega nawet 1 m
grubosci) i walory klimatu. Albania dominacje rolnictwa
w strukturze PKB zawdziecza uwarunkowaniom historycz-
nego niedorozwoju, gospodarce centralnie planowanej i gte-
bokiej izolacji. Nawet po okresie reform zaleconych przez
MFW ponad potowa Albanczykéw mieszka na terenach rol-
niczych, wykorzystujac tak klimat i Zyzne gleby, jak rowniez
dlugie tradycje upraw rolniczych oraz gotowos¢ do konkuro-
wania w regionie Batkanéw w produkcji artykutéw rolnych
(warzywa, owoce i oliwki). Wegry, ze wzgledu na korzyst-
ne warunki do upraw, majg wysokoefektywng produkcje
rolng. Az 65% powierzchni panstwa zajmuja uzytki rolne,
a 1/3 powierzchni stanowig zyzne czarnoziemy, znajdujace
sie gtéwnie na terenach Wielkiej Niziny Wegierskiej, pozwa-
lajgce na uprawy pszenicy, kukurydzy, jeczmienia, burakéw
cukrowych, stonecznikéw, ziemniakéw, winoro$li oraz tyto-
niu. Podobng strukture produkcji rolnej ma Stowacja, gdzie
uzytkirolne zajmuja 40% powierzchni panstwa, a produkcja
nalezy do wysokotowarowej, wydajnej i zmechanizowanej.
Rumunia nalezy do panstw, gdzie rolnictwo ma nadal duze
znaczenie w gospodarce i zatrudnia prawie 30% sity robocze;j.
Odznacza sie jednak niskim zmechanizowaniem, a zuzycie
nawozoéw sztucznych nalezy do najmniejszych w Europie —
uzytki rolne zajmujg 63% powierzchni panstwa. Atrakcyj-
ne warunki przyrodnicze pozwalajg na uprawy kukurydzy,
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pszenicy, zyta, burakéw cukrowych, ziemniakéw, konopi,
tytoniu i papryki.

Kolejnym czynnikiem wplywajgcym na rozwoéj gospodar-
czy i pozwalajgcym na ocene potencjatu sg zasoby surow-
céw mineralnych’. Panistwa Europy Srodkowej i Wschodniej
posiadajg niezwykle zréznicowane zasoby surowcéw mi-
neralnych. Niestety, nie majg liczacych sie z16z surowcow
energetycznych, poza Rumunig, na terenie ktérej znajdujg
sie réznorodne i dos¢ duze zloza ropy naftowej (wydobycie
zaspokaja potowe zapotrzebowania na ten surowiec) i gazu
ziemnego, ktéry zaspokaja 70% potrzeb rumunskiej gospo-
darki.

Ukraina posiada zasoby rud zelaza, wegla kamiennego,
manganu, ztoza soli kamiennej, grafitu, tytanu, kaolinu i ni-
klu. Albania ma znaczne bogactwa mineralne: rudy chromu
(jedne z najwiekszych w $wiecie), rudy miedzi, zelaza i niklu
oraz boksyty. Na terenie Stowacji wystepujg réznorodne su-
rowce naturalne, cho¢ w ograniczonej iloéci: wegiel brunatny,
mangan, zelazo, miedz, rteé, antymon i magnezyt. W Serbii
znajduja sie zloza: ropy naftowej, gazu ziemnego, wegla ka-
miennego, Zelaza, miedzi, cynku, antymonu, chromu, ztota,
srebra, pirytu, wapienia, marmuru i soli kamiennej. Na tere-
nie Bo$nii Hercegowiny wystepujg eksploatowane ztoza: rud
zelaza, wegla brunatnego, soli kamiennej, rud cynku i otowiu
oraz azbestu. Zasobéw surowcéw mineralnych nie posiadajg

7 K. Kucinski, Geografia ekonomiczna, Oficyna Wolters Kluwer, Warszawa 2015.
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lub majg je w ograniczonym zakresie Wegry (jedynie boksy-
ty) i Stowenia. Z kolei Bulgaria, cho¢ nie dysponuje znaczacy-
mi zasobami bogactw naturalnych, poza niskokalorycznym
weglem lignitowym, weglem brunatnym, rudami miedzi oraz
wodami mineralnymi i termalnymi (ok. 1000 Zrédet), posia-
da bogate zasoby surowcéw skalnych, w tym marmuréw,
a takze gipsu, sody rodzimej, piaskéw szklarskich i kaolinu.

O potencjale gospodarczym $wiadczy poziom rozwinie-
cia infrastruktury technicznej. Uklad sieci transportowej,
mozliwosci rozwoju transportu i komunikacji wywierajg
duzy wplyw na stan gospodarki, okre$lajg rozmieszcze-
nie sit wytwoérczych oraz przesadzajg o stopniu integracji
przestrzennej. Rozwdj gospodarczy opiera sie na licznych,
niezawodnych i konkurencyjnych cenowo potaczeniach in-
frastrukturalnych, zwtaszcza w zakresie potgczen najwaz-
niejszych o$rodkéw miejskich, okregéw przemystowych,
klastréw oraz uktadéw miedzynarodowych potaczen tran-
zytowych.

Stopien rozwoju infrastruktury transportowej wpltywa
na koszt transportu, ktéry wcigz pozostaje waznym czynni-
kiem ostatecznej ceny débriustug. Jest takze determinantg
konkurencyjnosci panstw w kontekécie decyzji o lokalizacji
dziatalnosci gospodarczej oraz warunkéw integracji regio-
nalnej. O stopniu rozwoju infrastruktury transportowej
i komunikacyjnej w panstwach Europy Srodkowej i Wschod-
niej $wiadczy dlugos$¢ autostrad i drog szybkiego ruchu, linii
kolejowych oraz miary zwigzane z dostepem do Internetu.
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Pojawia sie swoiste sprzezenie zwrotne, gdyz rozwoéj go-
spodarki jest uzalezniony od ustug transportowych, nato-
miast ich jako$¢ jest efektem skali i skutecznosci inwestycji
realizowanych przez panstwo. Inwestycje w infrastrukture
z uwagi na swe cechy, a takze funkcje pozostajg w gestii
wiadz centralnych lub lokalnych. Wzajemna relacja stanowi
zatem niezwykle wazny element w rozwoju gospodarczym
i spotecznym. Wplywa bowiem na mozliwo$ci rozwoju sys-
temu osadniczego, determinuje migracje i sprzyja atrakcyj-
nosci inwestycyjnej przestrzeni.

Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej cechuja sie
duzymi dysproporcjami w rozwoju infrastruktury trans-
portowej i komunikacyjnej. Z jednej strony jest to efekt
uwarunkowan historycznych. Zalezno$¢ polityczna i eko-
nomiczna od ZSRR dla wielu stanowita o izolacji (Albania)
czy braku przestanek (mozliwoéci realizacji handlu) do two-
rzenia polgczen z panstwami Europy Zachodniej. Z drugiej
strony wysokie koszty transformacji gospodarczej konca
XX wieku op6znity projekty i inwestycje infrastruktural-
ne. Obnazyly tez skale zapdZnien i potrzeb tak w zakresie
modernizacji istniejgcej infrastruktury, jak i potrzeb wy-
nikajgcych z dokonujgcego sie postepu technicznego oraz
wymagan globalizacji.

Niemniej ostatnie lata to czas podejmowania inwestycji
stuzacych nadrobieniu zalegtosci i wigczeniu do systeméw
transportowych regionéw o$ciennych, co sprzyja tworzeniu
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wysokiego standardu jako$ciowego i iloSciowego polgczen
transportowych.

Najwieksze potrzeby inwestycyjne majg panstwa o naj-
bardziej rozbudowanych gospodarkach (Polska, Wegry, Cze-
chy, Rumunia) oraz panstwa o najwiekszych zapéZnieniach
rozwojowych: Albania, Serbia, Motdawia, Boénia i Hercego-
wina oraz Czarnogoéra.

Trzeba tez wspomnie¢, ze dla wielu panstw o matym
terytorium rozwdj infrastruktury technicznej pozwala na
osiggniecie najwyzszych mozliwych pozioméw czy wskaz-
nikéw nasycenia. Estonia nalezy do grona panstw o najwyz-
szym wskaZniku komputeryzacji, o czym $wiadczg zaréwno
ustugi bankowe, jak i funkcjonowanie e-administracji oraz
powszechny dostep do Internetu. Warto tu wskazagé, ze jedy-
nie na Ukrainie i w Bulgarii liczba uzytkownikéw Internetu
jest nizszaiwynosi odpowiednio 58,9 i 64,8%. W pozostatych
panstwach grupy wskaznik ten to ponad 70% (tabela 1).

Istotny element infrastruktury stanowig porty morskie.
W tej czeéci Europy kluczowe sg porty zlokalizowane nad
Morzem Battyckim, Morzem Adriatyckim i Morzem Sréd-
ziemnym. Jedna z koncepcji zaktada utworzenie koryta-
rza transportowego tgczacego Morze Baltyckie z Morzem
Adriatyckim (porty wloskie) z uwagi na rosngcg wielkosé
przetadunkéw i perspektywe rozwoju rynkéw. Porty bat-
tyckie: Gdansk, Gdynia, Ktajpeda czy Ryga to porty nalezg-
ce do grupy portéw o najwiekszym przetadunku. Rozwdj
infrastruktury przetadunkowej zwiekszyt ich mozliwosci
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w tym zakresie, a polgczenia z Azjg przyczynity sie do roz-
szerzenia zasiegu dziatania. Gdanski DCT stat sie battyckim
hubem oraz jednym z najszybciej rozwijajacych sie terminali
na $wiecie.

Jednym z najwazniejszych elementéw ksztaltujgcych
site gospodarek panstw pozostaje kapitat ludzki. Decyduje
o rozwoju ekonomicznym panstwa, warunkuje przemiany
gospodarcze dotyczgce wzrostu produkcji, zatrudnienia,
inwestycji, rozmiaréw funkcjonujgcego kapitatu, docho-
déw i konsumpcji. Stuzy podniesieniu produktywnosci go-
spodarki, stymuluje zmiany oraz ma wplyw na pojawianie
sie nowych uktadéw wartoéci i postaw. Jest nieodigcznym
elementem rozwoju gospodarki.

Pozwala na charakterystyke potencjatu ekonomicznego
od strony iloéciowej (wzrost gospodarczy), jak réwniez od
strony jako$ciowej, wpltywajgc na zmiane struktury zatrud-
nienia, wprowadzanie innowacji w organizacji procesu pro-
dukcji i wzrost przedsiebiorczosci.

Kapitat ludzki to potgczona wiedza, umiejetnoséci, inno-
wacyjnoé¢ i zdolnosé poszczegdlnych pracownikéw przed-
siebiorstwa do sprawnego wykonywania zadan.

Wspblczesnoé¢ wymaga dziatan przyczyniajgcych sie do
tworzenia i wzbogacania kapitatu ludzkiego. Jego rozwdj
moze zapobiec peryferyzacji spoteczenstwa i dywergencji
gospodarki.

Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej odznaczaja
sie znaczacym potencjatem ludnos$ciowym —tgcznie zamiesz-
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kuje je 186 mln mieszkancéw. Dane tylko z ostatnich czterech
lat wskazuja jednak na istotny trend depopulacyjny. Licz-
ba ludnosci w latach 2017-2020 zmniejszyla sie w tej grupie
01,457 mln (tabela 2). Wynika to ze zmian demograficznych,
bedacych efektem nizszego wskaznika urodzen, nizszego
wskaznika dzietnosci, wydtuzenia sie czasu zycia, nadu-
mieralnoéci i doSwiadczania charakterystycznych dla fazy
V teorii przejécia demograficznego zmian w modelu rodzi-
ny oraz postaw zwigzanych z samorealizacjg. Zmniejszenie
liczby ludnosci dostrzegane jest na Litwie, Wegrzech, Biato-
rusi, Ukrainie, w Bulgarii, Rumunii, Eotwie, Albanii, Kosowie,
Motdawii, Serbii, Grecji i Chorwacji.

Jest to takze efekt ruchéw migracyjnych, gdy saldo mi-
gracji jest ujemne. Migracje w tej cze$ci Europy to gtéwnie
odptyw ludnosci w wieku aktywno$éci zawodowej do panstw
Europy Zachodniej. Powodem sg przede wszystkim réznice
w wielkosci i réznorodnosci rynkéw pracy, ale takze mozli-
wosci ksztalcenia i warunki bytowe.

Spoteczenstwa panstw Europy Srodkowej i Wschodniej
charakteryzuja sie relatywnie wysokim wspétczynnikiem
aktywnosci zawodowej. Jest to miara stuzgca do okreslenia
udziatu os6b aktywnych zawodowo o danej kategorii wieko-
wej oraz danej ptci w ogdlnej liczbie ludnosci. Wysoki wspét-
czynnik $wiadczy o dobrej kondycji gospodarczej panstwa.
Im wieksza cze$¢ ludnosci jest aktywna zawodowo, tym
mniejsze obcigzenie dla budzetu patistwa i oséb pracujgcych.
W nastepujacych panstwach Europy Srodkowej i Wschod-
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niej: Estonii, Litwie, Eotwie, Stowenii i Bulgarii wspoétczynnik
ten przyjmuje warto$¢ ponad 75%. Szczegblnie wysoki jest
w Czechach, gdzie dla grupy mezczyzn osigga poziom 87,7%,
a dla kobiet 72,7%. Najnizsze udzialy sg w Albanii, Motdawii
oraz Bosni i Hercegowinie — nieco ponad 50% (tabela 3).

Podsumowaniem potencjatu ekonomicznego panstw jest
wielkos¢ i struktura gospodarki. Dane dla panstw regionu
potwierdzajg, ze wiekszo$¢ z nich ma strukture PKB charak-
terystyczng dla gospodarek, ktére doswiadczyty industria-
lizacji i serwicyzacji.

Podwyzszone udziaty sektora pierwszego miaty jedynie
Albania (21%), Ukraina (12%) i Macedonia Péinocna (10%)
(tabela 4). Tendencja do zmniejszania udziatu rolnictwa
w PKB jest nastepstwem dokonujacych sie zmian i wzro-
stu zapotrzebowania na produkty przemystowe i ustugi oraz
upowszechniania gospodarki opartej na wiedzy. Panstwa
wysoko rozwiniete ze wzgledu na znaczacy poziom towa-
rowoéci, mechanizacji i wydajnosci rolnictwa odnotowujg
udziat sektora I w PKB na poziomie zaledwie 1-3%. Tymcza-
sem panstwa stabo rozwiniete z uwagi na wysoki poziom
zatrudnienia w rolnictwie, ograniczony rozwéj pozostatych
sektoréw oraz stosowane formy upraw majg ten wskaznik
na istotnie wyzszym poziomie — nawet 50%.

Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej majg ponad
20-procentowy udziat sektora IT w PKB. Jest to efektem wy-
sokiej konkurencyjnosci ich gospodarek w produkcji prze-
mystowej. Nalezg one do liczgcych sie producentéw srodkéw
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transportu (Czechy, Stowacja, Polska, Wegry), maszyn i urza-
dzen transportowych (Polska, Wegry, Rumunia, Chorwacja),
wyroboéw przemystu hutniczego (Polska, Stowacja, Ukraina,
Bulgaria, Rumunia), wyrobéw przemystu chemicznego (Pol-
ska, Chorwacja), spozywczego (Wegry, Chorwacja, Litwa),
materiatéw budowlanych (Litwa).

Rozwoj sektora III panstw Europy Srodkowej i Wschod-
niej znajduje swoje odzwierciedlenie tak w strukturze za-
trudnienia, jak i w strukturze PKB. Poza Biatorusig i Albanig
pozostate panistwa grupy® majg udziat tego sektora w PKB na
poziomie powyzej 60%. Najwyzszy udzial ustug odnotowu-
ja Grecja, Chorwacja i Bulgaria z uwagi na zakres i wielkos¢
$wiadczonych ustug turystycznych. Dla Estonii szczegdl-
nie ustugi IT, ale takze logistyczne i finansowe wpisujg sie
w strategie budowy najbardziej cyfrowej gospodarki Europy.
Oczekuje sie dalszego wzrostu znaczenia ustug. Ma to by¢
dlugofalowy, jesli nie ekwifinalny trend w gospodarkach
panstw Europy.

Zmiany dokonujgce sie w strukturze PKB sg takze wi-
doczne w wielkoSci zatrudnienia w poszczegélnych sek-
torach gospodarki. Wzrost wydajnoéci pracy, zmiany
warunkéw optacalnosci prowadzonej dziatalnoéci i kon-
kurencja miedzynarodowa to tylko niektére determinan-
ty zmian w strukturze zatrudnienia. W Europy Srodkowej
i Wschodniej wida¢ wyraznie, ze panstwa, ktére jeszcze nie

& Dla czesci panstw brak danych z tego okresu.
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weszly na Sciezke zmian ekonomicznych, majg zauwazalnie
podwyzszony wskaznik udziatu zatrudnienia w rolnictwie:
Ukraina (18%), Bulgaria (17%), Rumunia (23%), Macedonia
Péinocna (16%), Boénia i Hercegowina (16%), Serbia (16%)
i Albania (46%) — tabela 5.

Odzwierciedleniem zmian w potencjale gospodarczym
i rozwoju jest takze wielko$¢ produkcji energii elektrycz-
nej, ktéra odpowiada poziomowi rozwoju sektora II i III
oraz stopnia rozwoju transportu i wielkosci konsumpcji
gospodarstw domowych. W odniesieniu do miary wielkosci
produkcji energii elektrycznej per capita, w badanej grupie
panstw najwieksza wielkosé produkcji maja: Estonia, Gre-
cja, Polska, Czechy, Stowacja, Stowenia i Biatoru$ (tabela 6).
Obecnie rozwdj potwierdza nie tyle zmiana iloéciowa, ile
zmiany jakoSciowe, dokumentujace zaréwno wzrost efek-
tywnosci energetycznej, jak i zmiany wykorzystywanych
noénikéw energii.

Potencjat ekonomiczny panstw Europy Srodkowej
i Wschodniej wptynatl na ich pozycje w rankingach. Wedtug
Banku Swiatowego® do grupy panstw wysoko rozwinietych
gospodarczo nalezg: Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Litwa,
Eotwa, Estonia, Chorwacja, Grecjai Stowenia. PKB per capita

°  World Bank, World Bank Country and Lending Groups, 2020, https://datahelpdesk.
worldbank.org/knowledgebase/articles/906519-world-bank-country-and-lendin-

g-groups.
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w tych panstwach w 2019 r. przekroczyt poziom 12 536 USDY.
Pozostale panstwa zaklasyfikowane sg do grupy panstw
$rednio wyzej rozwinietych.

Dokonujgce sie wspolcze$nie zmiany: rozwoéj przemystu
4.0,czwarta rewolucja przemystowa i kreowanie gospodarki
opartej na wiedzy zmuszajg do inwestycji w badania. Stad
wcigz istotny pozostaje poziom wydatkowania na bada-
nia i rozwdj, $wiadczacy o znaczeniu i roli postepu, nauki
i praktyki gospodarczej (tabela 7). Budowanie potencjatu
ekonomicznego przysztosci to oparcie sie na technologiach
tworzgcych Zzrédta konkurencyjnosci, ale i wymuszajgcych
akceleracje rozwoju gospodarczego i spotecznego. Ciagte
pobudzanie do aktywnos$ci warunkuje zdolno$¢ do zmiany;,
ktéra stanie sie kluczowa w postrzeganiu mozliwosci nie
tylko konwergencji, ale i wyznaczania kierunkéw ekspans;ji
ekonomiczne;j.

" Klasyfikacja paristw wedtug metody Banku Swiatowego, https://datahelpdesk.
worldbank.org/knowledgebase/articles/906519/.
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Sytuacja gospodarcza panstw
w obliczu pandemii
® koronawirusa

Charakterystyka sytuacji gospodarczej badanych panstw
w obliczu pandemii koronawirusa dokonana zostata przy
wykorzystaniu szeregu wskaznikéw makroekonomicznych.
Podstawowga zmienng pozostato tempo wzrostu realnego
PKB. Dodatkowo wykorzystano stope bezrobociaistope in-
flacji, ktére w powszechnym odczuciu spotecznym wplywajg
na sytuacje mieszkancéw danego panstwaiich dobrobyt. Na
konicu scharakteryzowano poziom rozwoju gospodarczego
poszczegdlnych panstw. Poniewaz jest on pojeciem szer-
szym niz wzrost gospodarczy, gdyz uwzglednia takze inne
niz doch6d zmienne wplywajgce na dobrobyt mieszkancéw
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(w duzej mierze czynniki bezposrednio niemierzalne), w ba-
daniach ekonomicznych wykorzystywane sg zmienne beda-
ce przyblizeniem poziomu rozwoju. Do tego celu uzyto PKB
na mieszkanca wedtug parytetu sity nabywczej (PSN). Jest
tozmienna, ktéra utozsamia rozwdéj danego panstwa z osig-
gnietym przezen poziomem dochodu. Uwzgledniono takze
wskaznik rozwoju spotecznego HDI (Human Development
Index), mierzacy nie tylko dochéd, ale takze stan zdrowia lud-
noéciipoziom edukacji. Mimo wystepowania innych wskaz-
nikéw reprezentujgcych poziom rozwoju, opracowywanych
np. przez OECDY, publikowany przez ONZ wskaznik HDI
jest najbardziej popularny jako alternatywna w stosunku
do PKB per capita miara poziomu rozwoju gospodarczego.

Analiza obejmuje okres 2017-2020 i 21 pahstw z obsza-
ru Europy Srodkowej i Wschodniej oraz dawnego ZSRR,
podzielonych na pie¢ grup wedtug kryteriéw historyczno-
-polityczno-geograficznych. Jako punkt odniesienia przed-
stawiono dane dla 13 panstw Europy Zachodniej (UE-13). Sg
to obecni cztonkowie UE (bez Grecji, ktéra jest analizowa-
na jako jedno z panstw Europy Srodkowej i Wschodniej),
nalezacy do niej jeszcze przed jej rozszerzeniem na wschéd

" Na przyktad sporzadzany przez OECD Indeks Lepszego Zycia (Better Life Index)
uwzglednia jedenascie obszarédw: 1) warunki mieszkaniowe, 2) dochéd i maja-
tek gospodarstw domowych, 3) warunki pracy i poziom wynagrodzen, 4) sieci
spoteczne, 5) edukacje, 6) jako$¢ srodowiska, 7) poziom demokracji, 8) zdrowie
ludnodci, 9) satysfakcje z zycia, 10) bezpieczenstwo publiczne, 11) rbwnowage
miedzy zyciem zawodowym a prywatnym, OECD, Better Life Index, 2020, https://
oecdbetterlifeindex.org.
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w 2004 r. Grupa UE-13 nie uwzglednia Wielkiej Brytanii,
ktéra od 1 lutego 2020 r. nie jest cztonkiem UE. Zagregowa-
ne dla UE-13 wyniki sg danymi wazonymi liczbg ludnosci
w danym roku.

Rysunek 1 przedstawia tempo wzrostu realnego PKB
ogbétem w poszczegédlnych panstwach. Przed wybuchem
pandemii koronawirusa $ciezki wzrostu gospodarczego
wszystkich panstw badanej grupy byly pomyslne. Ogélnie
biorac, najlepsza sytuacja pod tym wzgledem wystepowata
wérod panstw grupy 1, obejmujacej Grupe Wyszehradzka
oraz panstwa battyckie. Srednie tempo wzrostu gospodar-
czego wyniosto tutaj 4,4% w 2017 r., 4,3% W 2018 I. i 3,6%
w 2019 1. Liderem byty Estonia, Polska i Wegry. Tempo wzro-
stu gospodarczego w Estonii wyniosto 5,5% w 2017 r., 4,4%
W 2018 I. i 5,0% W 2019 r.; w Polsce odpowiednio 4,9%, 5,3%
1 4,1%; a na Wegrzech 4,3%, 5,1% i 4,9%. Czynniki wzrostu
gospodarczego panstw grupy 1 z jednej strony sg wspdlne
iwynikaja z homogenicznosci gospodarek w zwigzku z dzia-
taniem ,kotwicy integracyjnej™ zwigzanej z cztonkostwem
w UE, z drugiej strony sg one odzwierciedleniem specyficz-
nych cech danych panstw i prowadzonej przez nie polityki
gospodarczej. Wéréd wspdlnych czynnikéw wzrostu gospo-
darczego nalezy wymieni¢ przede wszystkim fundusze UE
kierowane do stabiej rozwinietych panstw i regionéw UE.

2 Kotwica integracyjna” to pojecie odnoszace sie do panstw, dla ktdrych stabil-
nos¢ gospodarki jest skutkiem obecnosci w ugrupowaniu integracyjnym.
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Polityka UE majgca na celu przyspieszenie konwergencji
w wymiarze zaréwno krajowym, jak i regionalnym powodo-
wata, Zze $rodki z UE byly kierowane zwtaszcza do cztonkéw
UE z Europy Srodkowej i Wschodniej®.

Fundusze te napedzaly gospodarke przede wszystkim
od strony popytowej. Przyktadem moga by¢ np. olbrzymie
$rodki przeznaczone na rozwéj infrastruktury drogowej
i kolejowej, w tym na wspélne projekty infrastrukturalne,
z ktérych korzysta kilka patistw. Mozna tu wymieni¢ budo-
we drogi Via Carpatia (na polskim odcinku bedzie to przede
wszystkim droga ekspresowa S19), ktéra ma potgczy¢ Morze
Battyckie z Morzem Czarnym i Egejskim. Jest to trasa, ktéra
wiedzie od litewskiego portu w Ktajpedzie nad Morzem Bal-
tyckim przez Polske, Stowacje, Wegry, Rumunie (gdzie bedzie
znajdowalo sie jej odgatezienie do portu morskiego w Kon-
stancy nad Morzem Czarnym), Bulgarie i Grecje (do portu
w Salonikach nad Morzem Egejskim). Innym przykladem
jest budowa drogi oraz linii kolejowej Via Baltica, majacej na
celu potaczenie Polski, Litwy, Eotwy i Estonii. W Polsce jej
budowa jest juz mocno zaawansowana (wszystkie odcinki
drogi ekspresowej S61 sg na etapie co najmniej podpisania
umowy z wykonawcg; na wiekszosci z nich budowa juz jest
zaawansowana, a niektére — np. obwodnica Suwatk i Szczu-

B Inne badania dotyczace analizy sytuacji makroekonomicznej w: M. Préchniakiin.,
Sciezki rozwojowe krajéw i regionéw Europy Srodkowo-Wschodniej, w: Raport SGH
i Forum Ekonomicznego 2020, red. M. Strojny, XXX Forum Ekonomiczne w Karpa-
czu, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2020, s. 15-59.
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czyna, a takze odcinek z Warszawy do Ostrowi Mazowieckiej
jako droga ekspresowa S8, sg juz oddane do uzytku). Pro-
jekty te w duzej czesci sg finansowane przez UE i stanowig
przyktady pokazujace, jak srodki pochodzace z UE przyczy-
niajg sie do wzrostu gospodarczego jej wszystkich nowych
czlonkéw z obszaru Europy Srodkowej i Wschodniej. Trzeba
podkresli¢, ze tego typu projekty, oprécz silnego dodatniego
wplywu na wzrost gospodarczy w krétkim okresie od stro-
ny popytowej, przyczyniajg sie takze w diugim okresie do
wzrostu produkcji potencjalnej i do przyspieszenia tempa
wzrostu gospodarczego od strony podazowej (efekty poda-
zowe majg jednak wymiar dtugookresowy i na razie trudno
je oszacowac).

Oproécz czynnikéw wspdlnych, oddziatujgcych na wszyst-
kie panistwa z badanej grupy, istniejg takze czynniki specy-
ficzne dla poszczegélnych panstw. Na przyktad w Estonii
motorem wzrostu gospodarczego jest wysoki stopien rozwo-
jutechnologicznego. Panistwo to jest bardzo zaawansowane
pod wzgledem cyfrowym i ma wysokie wskazniki internety-
zacjiidigitalizacji, co utatwia osiggniecie szybkiego tempa
wzrostu gospodarczego. W przypadku Polski czynnikiem
specyficznym stymulujgcym wzrost gospodarczy od strony
popytowej jest silna ekspansyjna polityka gospodarcza rzg-

% Estonia swdj wysoki poziom internetyzacji wyraza zasiegiem dostepu do Inter-
netu (objecie catego terytorium panstwa), wyborami przeprowadzanymi przy
uzyciu systemu informatycznego, funkcjonowaniem e-administracji, cyfrowymi
ustugami publicznymi (e-recepty, elektroniczne dowody osobiste).
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du i banku centralnego — zwiekszanie wydatkéw panstwa
i utrzymywanie bardzo niskich stép procentowych. Jest
to zwigzane z duzymi transferami spotecznymi w zwigzku
zrealizacjg wielu programéw spotecznych rzagdu, w tym fla-
gowego programu 500+, 0znaczajacego otrzymywanie przez
kazda rodzine 500 zt miesiecznie na 1 dziecko (na poczatku
program obejmowat rodziny posiadajgce co najmniej dwéjke
dzieci; potem zostat rozszerzony na wszystkie rodziny). Dzia-
fania takie wedlug teoretycznego modelu strukturalnego po-
wodujg wzrost produkgji i zatrudnienia w krotkim okresie.

W panstwach potudniowej Europy (grupy 2 i 3) tempo
wzrostu gospodarczego przed 2020 r. bylo zadowalajace,
z wyjatkiem Grecji. Najlepsze wyniki uzyskata Rumunia
(wzrost PKB o0 71% w 2017 r.). Z kolei najgorsze rezultaty
osiagneta Grecja, w ktérej wlatach 2017-2019 wzrost PKB nie
przekroczyt 2% w skali roku. Biorac pod uwage historyczne
Sciezki rozwojowe, staba sytuacja Grecji nie powinna dziwié,
gdyz panstwo to wiele lat temu pograzylo sie w kryzysie,
spowodowanym m.in. zig sytuacjg w finansach publicznych.
W efekcie poziom dtugu publicznego osiagnat niepokojace
rozmiary. W 2019 r. dtug publiczny brutto stanowit w Grecji
181% PKB, co byto najgorszym wynikiem w catej UE (dla po-
réwnania w drugim pod wzgledem wysoko$ci dlugu publicz-
nego panstwie — Wioszech —dtug publiczny w 2019 r. stanowit
135% PKB, w trzecim — Portugalii —117% PKB, a w pozostatych
panstwach UE nie przekraczat 100% PKB). Tak wysoki po-
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ziom dtugu publicznego byt przeszkodg w uzyskaniu przez
Grecje szybkiego wzrostu gospodarczego.

Wzrost dochodéw realnych w panstwach z grupy 4 (wiek-
szo$¢ panstw bylej Jugostawii oraz Albania) — podobnie jak
we wczesniej analizowanych grupach - byt takze zadowa-
lajacy do 2019 r. Trzeba mieé na uwadze, ze mimo pewnych
czynnikéw wspdlnych, zwigzanych z uwarunkowaniami
historycznymi, panstwa z tej grupy sg wysoce zréznicowa-
ne. Z jednej strony mamy Czarnogoére, ktéra jest relatywnie
wysoko rozwinietym panstwem z duzym udziatem turystyki
w PKB. Walutg w tym panstwie jest euro (podobnie jak w Ko-
sowie), chociaz Czarnogoéra nie nalezy do Unii Gospodarczej
i Walutowej. Jest wysoce prawdopodobne, ze Czarnogéra
— podobnie jak Chorwacja — dalszy wzrost gospodarczy be-
dzie w duzej mierze opiera¢ na turystyce. Z drugiej strony
w sktad grupy wchodza mniej rozwiniete panstwa, ktére
mocno ucierpiaty podczas wojny na Batkanach na poczatku
lat 90. XX wieku i ktére nadal zmagaja sie z wieloma konflik-
tami wewnetrznymi. Mozna tu wymienié Serbie i wyodreb-
nione z niej Kosowo, ktére jest uznawane tylko przez okoto
potowe panstw na Swiecie. Wiadze Serbii nie uznajg Koso-
wa jako odrebnego panstwa i traktujg jego terytorium jako
integralng czes¢ obszaru Serbii. Bo$nia i Hercegowina tak-
Ze jest niejednolitym tworem. Jest to federacyjne panstwo,
w sklad ktérego wchodzg przede wszystkim Federacja Bo$ni
i Hercegowiny oraz Republika Serbska i Dystrykt Brczko.
Macedonia Péinocna do niedawna byta w sporze z Grecjg
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w zwigzku z nazwg panstwa. W grupie tej jest réwniez Al-
bania, czyli jedyne panstwo na Batkanach, w ktérym religig
dominujacg jest islam. Okazuje sie, ze mimo tych réznic tem-
po wzrostu PKB w latach 2017-2019 byto stosunkowo dobre.
W ujeciu $rednim dla tej grupy wyniosto 3,2% w 2017 r., 4,0%
W 2018 1. oraz 3,4% w 2019 I.

Wzglednie najstabsze wyniki w zakresie dynamiki pro-
dukcji w latach 2017-2019 uzyskaly panstwa nalezgce do
grupy 5, zwlaszcza Biatoru$ i Ukraina. Na Biatorusi tempo
wzrostu gospodarczego wyniosto 2,5-3% w latach 2017-2018,
po czym spadto do 1,2% w 2019 r. Z kolei na Ukrainie w la-
tach 2017-2019 ksztaltowato sie na poziomie 2,5-3,5%. Stabe
wyniki tego ostatniego panstwa sg spowodowane zig sytu-
acja geopolityczng, trwajacym konfliktem z Rosja, stabymi
instytucjami wewnetrznymi, silnym podziatem panfistwa na
prorosyjskg wschodnig cze$¢ Ukrainy oraz prozachodnig
jej pozostalg czesé. Silne walki w obwodzie donieckim i tu-
ganskim, jakie miaty miejsce kilka lat temu, a takze utrata
Krymu majg nieustanny wplyw na perspektywy rozwojo-
we Ukrainy.

Dotychczasowe $ciezki wzrostu gospodarczego ulegty
odwrdceniu w 2020 r. na skutek pandemii koronawirusa®.
Zgodnie z szacunkami z pazdziernika 2020 r. wszystkie ana-

5 Szeroka analiza najwazniejszych implikacji pandemii koronawirusa dla panstw
Europy Srodkowej i Wschodniej, w tym Polski, znajduje sie w: M. Préchniak i in.,
Sciezki rozwojowe krajow i regionéw Europy Srodkowo-Wschodnie;...
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lizowane panstwa w 2020 r. zanotujg recesje. Jej gtebokos¢é
bedzie jednak rézna i nie bedzie zalezna od przynaleznosci
do wyodrebnionej grupy (trudno jest bowiem zauwazy¢
wyrazne podobienstwa miedzygrupowe — w poszczeg6l-
nych grupach sg panstwa notujgce zaréwno duzy, jak i maty
spadek PKB).

Wsréd panstw z grupy 1 warto wymieni¢ gospodarki
Litwy i Polski, ktére w miare dobrze przejdg przez pande-
mie koronawirusa®. Zgodnie z prognozami, recesja w tych
dwodch panstwach bedzie ptytka (spadek PKB o 1,8% na Li-
twie i 3,6% w Polsce). Wzglednie dobre wyniki Polski na tle
pozostatych panstw sg cze$ciowo odzwierciedleniem eks-
pansyjnej polityki fiskalnej prowadzonej przez polski rzad
w 2020 r. R6zne programy wsparcia dla przedsiebiorcéw
oraz gospodarstw domowych w postaci duzych transferéw
pienieznych ostabily spadek popytu globalnego i w efekcie
produkcja w Polsce nie skurczyta sie tak bardzo jak w innych
panstwach Grupy Wyszehradzkiej oraz na Lotwie i w Esto-
nii. Trzeba oczywiScie pamieta¢, iz takie dziatania pomocowe
maja z natury rzeczy charakter krétkookresowy i dziataja
przy zatozeniu wystgpienia konica epidemii w niedalekiej

' Kondycja polskiej gospodarki zostata oméwiona szerzej w: R. Rapacki, M. Proch-
niak, Rozwdj gospodarki polskiej w latach 2010-2019 na tle innych krajow UE i wy-
branych rynkéw wschodzqcych, ze szczegélnym uwzglednieniem sektora ustug,
w: Polska. Raport o konkurencyjnosci 2020. Konkurencyjnos¢ miedzynarodowa
w kontekscie rozwoju sektora ustug, red. A.M. Kowalski, M.A. Weresa, Szkota Gtédw-
na Handlowa w Warszawie, Warszawa 2020, s. 47-68.
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przysztosci. Gdyby pandemia miata sie utrzymac kilka albo
nawet kilkanascie lat, to nie jest mozliwe wspieranie branz
poprzez systematyczne transfery pieniezne. W takiej sytu-
acji niezbedna bedzie zmiana struktury gospodarek i moze
sie okaza¢, ze funkcjonowanie niektérych gatezi bedzie za-
grozone. Na przyktad przedsiebiorstwa z branzy rozrywko-
wej i eventowej, biura podrézy, firmy oferujgce komercyjne
przewozy autobusowe czy tez kina i teatry mogg nie utrzy-
macé sie w nowej rzeczywistosci, obfitujacej w szereg re-
strykcji utrudniajgcych lub wrecz zakazujacych dziatalnosci
gospodarczej. Sg to gatezie, w ktérych istniejg duze koszty
state funkcjonowania przedsiebiorstw. Przy niskim popycie,
ograniczeniach administracyjnych funkcjonowania i grozbie
lockdownu takie gatezie mogg przestac istnie¢ niezaleznie
od krétkookresowej pomocy ze strony rzadu.

Bardzo silny spadek PKB w2020 r. wystgpit w trzech bat-
kanskich republikach, ktére duzg cze$¢ swoich dochodéw
czerpia z turystyki: Chorwacji (zmiana PKB -9,0%), Grecji
(-9,5%) i Czarnogorze (-12,0%). Koronawirus ograniczyt (a na
niektérych trasach catkowicie zlikwidowatl) podréze lotni-
cze. Restrykcje wprowadzane przez poszczegblne panstwa
dotyczace zakazu wijazdu i wyjazdu obywateli, obowigzek
kwarantanny, niepewnos$¢ zwigzana z potencjalnymi ogra-
niczeniami w przemieszczeniu sie oraz w dziatalnoéci hoteli
doprowadzita do gwattownego spadku wyjazdoéw turystycz-
nych.
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Do$¢ odporne na negatywne szoki popytowe i podazowe
w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa sg pan-
stwa o relatywnie zamknietych gospodarkach, majgce maty
udzial w wymianie handlowej, uczestniczace z niewielkg in-
tensywnoscig w globalnym tancuchu dostaw, o niskiej mie-
dzynarodowej mobilnosci obywateli i niewielkim otwarciu
na $wiat. Do tej grupy nalezg Serbia, Biatoru$ i Motdawia,
gdzie spadek PKB w 2020 r. prognozuje sie odpowiednio na
2,5%,3,0% i 4,5%. Panstwa te ucierpiaty nieznacznie podczas
globalnego lockdownu. W ich przypadku recesja zostata spo-
wodowana gtéwnie negatywnym wstrzgsem wewnetrznym,
a w mniejszym stopniu szokami zewnetrznymi, gdyz ich
udzial w miedzynarodowej wymianie handlowej i miedzy-
narodowych przeptywach kapitatu i sity roboczej jeszcze
przed epidemig byt niewielki.

Podsumowujac zachowania poszczegélnych panstw
w zakresie wahan produkcji, warto poréwnac te dane z Eu-
ropa Zachodnig (UE-13). Okazuje sie, ze panstwa Europy
Srodkowej i Wschodniej (poza Grecja) uzyskaty lepsze, cza-
sami nawet znaczaco, wyniki w notowaniach tempa wzrostu
gospodarczego w latach 2017-2019. Europa Zachodnia cha-
rakteryzowata sie bardzo niskg dynamikg produkcji: 2,5%
W 2017T.,17% W 2018 r. oraz 1,2% w 2019 r. Dane te pokazuja, ze
model rozwojowy panstw Europy Zachodniej nie zapewnia
juz trwalego wzrostu gospodarczego. Od wielu lat wykazujg
one relatywnie niewielkie przyrosty produkcji na tle zaréw-
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no panstw Europy Srodkowej i Wschodniej, jak i wielu innych
panstw zaliczanych do grupy rozwijajgcych sie gospodarek.

W 2020 r. w panstwach UE-13 jako catosci przewidywa-
ny jest spadek PKB o 8,6%. Jest to bardzo gleboka recesja.
Wieksze skurczenie sie gospodarek prognozowane jest tyl-
ko w Chorwacji, Grecji i Czarnogérze. Wyniki te pokazuja,
ze panstwa Europy Zachodniej nie staly sie odporne na
zagrozenia epidemii koronawirusa. Biorgc pod uwage sy-
tuacje zdrowotng w listopadzie 2020 r. i gwaltowny wzrost
zachorowan na COVID-19 oraz dalsze zamkniecie sie nie-
ktérych panhstw Europy Zachodniej, mozna spodziewacé sie,
ze faktyczne dane za 2020 r. bedg nawet o wiele gorsze niz
prognozy MFW z pazdziernika 2020 r.

Istotne dla oceny sytuacji makroekonomicznej analizo-
wanej grupy panstw sg stopa bezrobocia i stopa inflacji. Od-
powiednie statystyki przedstawiono w tabeli 8. Analiza tych
danych prowadzi do kilku ciekawych wnioskéw.

Po pierwsze, prognozowana we wszystkich panstwach
badanej grupy recesja w 2020 r. nie spowoduje — wedlug
wstepnych szacunkéw z pazdziernika 2020 r. — gwalttowne-
go wzrostu bezrobocia. W wyodrebnionych grupach panstw
(z wyjatkiem grupy 4) w 2020 r. spodziewany jest wzrost
stopy bezrobocia o 2-3 punkty procentowe. Nie jest to duzo,
biorac pod uwage skale recesji. Relatywnie optymistyczne
dane na temat bezrobocia sg skutkiem traktowania przez
przedsiebiorcéw sytuacji ekonomicznej jako przej$ciowe;j.
Firmy, ktére czesto korzystajg z rozmaitych programéw
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pomocowych oferowanych przez rzady, nie zwalniajg pra-
cownikéw i starajg sie utrzymac zatrudnienie, czekajac na
powrdt do normalnych czaséw i na przywrécenie produkcji
do stanu sprzed epidemii. Na przyktad w Polsce rzad prze-
znacza duze Srodki finansowe dla przedsiebiorcéw decydu-
jacych sie utrzyma¢ zatrudnienie mimo spadku produkcji
(a w niektérych gateziach — na skutek ich zamkniecia - przy
ograniczeniu produkcji do zera). W efekcie spadek PKB nie
oznacza tak duzego wzrostu bezrobocia jak przy recesjach
lub spowolnieniach gospodarczych we wczesniejszych la-
tach, gdzie pomoc ze strony panstwa nie wystepowata az na
taka skale. Podobne mechanizmy wsparcia ze strony rzagdu
dziatajg tez w innych panstwach. W efekcie obserwowany
wzrost gospodarczy ma charakter wzrostu bezzatrudnienio-
wego i nie wigze sie z gwaltownymi zmianami stopy bezro-
bocia. Jest to tez potwierdzeniem dziatania prawa Okuna,
z ktérego wynika, ze wahania stopy bezrobocia sg mniejsze
niz wahania realnej produkcji krajowe;j.

Po drugie, warto podkresli¢ bardzo dobre wyniki w za-
kresie stopy bezrobocia uzyskane przez Polske i Czechy.
Biatoru$ rejestruje takze niski wskaznik bezrobocia, jed-
nak z uwagi na strukture gospodarki i sytuacje polityczng
dane na ten temat mogg nie by¢ miarodajne. Polska i Cze-
chy zanotowaly najnizsze stopy bezrobocia wéréd panstw
Europy Srodkowej i Wschodniej (bez Biatorusi) zaréwno
przed wybuchem epidemii koronawirusa, jak i w 2020 r. Na
przyklad w 2019 r. stopa bezrobocia w Czechach wyniosta
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2,0%, a w Polsce 3,3%. Sg to obiecujgce dane, pokazujace, ze
panstwa te majg jeszcze duzy bufor bezpieczefistwa w za-
kresie odpornosci na ujemne szoki z 2020 r. Faktycznie, pro-
gnozowany niewielki wzrost stopy bezrobocia w 2020 r. (do
3,1% w Czechach i3,8% w Polsce) oznacza nadal bardzo dobre
wyniki w zakresie sytuacji na rynku pracy. Trzeba jednak
pamieta¢, ze rynku pracy nie mozna ocenia¢ tylko na podsta-
wie danych o stopie bezrobocia. Réwnie wazny jest poziom
ptac realnych, a ten w wielu panstwach Europy Srodkowej
i Wschodniej nadal pozostaje niski. W przypadku Polski sile
nabywczej wynagrodzen nie sprzyja umocnienie sie euro
w stosunku do zlotego — w potowie listopada 2020 r. euro
kosztowato ok. 4,5 PLN w poréwnaniu z 4,26 PLN pod koniec
2019 .1 4,30 PLN pod koniec 2018 r. Dane te wskazuja, ze ku-
powane dobra konsumpcyjne wyprodukowane za granica
sg relatywnie drogie, co negatywnie wptywa na dobrobyt
polskich gospodarstw domowych.

Po trzecie, wiekszo$¢ panstw Europy Srodkoweji Wschod-
niej (poza panstwami batkaniskimi) wypada relatywnie do-
brze pod wzgledem stopy bezrobocia na tle panstw Europy
Zachodniej. Wskaznik ten w grupie UE-13 wyniést 8,8%
W 2017 I., 8,0% W 2018 I. 1 7,4% W 2019 r. W 2020 r. progno-
zowany jest jego wzrost do 87%. Niekorzystnie na zagre-
gowane statystyki dla grupy UE-13 wplywajg Hiszpania
i Wtochy. Sg to panistwa o duzej liczbie ludnosci, gdzie sto-
pa bezrobocia ksztaltowala sie na dwucyfrowym poziomie
przez wiekszos¢ lat (w Hiszpanii wyniosta 17,2%, 15,3%, 14,1%

Ll Prace [ES = Nr15/2020



Sytuacja ekonomiczna w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej w dobie pandemii...

116,8% w latach 2017-2020, a we Wtoszech odpowiednio 11,3%,
10,6%, 9,9% 111,0%).

Po czwarte, w panstwach Europy Srodkowej i Wschod-
niej inflacja nie stanowi zagrozenia dla gospodarki. Paristwa
badanej grupy notowaty niskg inflacje w latach 2017-2019.
Réwniez w 2020 r., czyli po wybuchu epidemii koronawi-
rusa, prognozowana stopa inflacji jest niska. Nie ma jedno-
cze$nie reguty, w ktérym kierunku zmieni sie stopa inflacji
W 2020 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W niektérych
panstwach (np. w Polsce, Czechach i na Wegrzech) progno-
zowana inflacja w 2020 r. bedzie wyzsza niz w 2019 r,; w in-
nych za$ (np. na Stowacjiiw trzech republikach battyckich)
mozna sie spodziewac nizszej inflacji w2020 r. w poréwnaniu
zrokiem ubieglym. W teoretycznym ujeciu kierunek zmian
stopy inflacji wynika z wzajemnego oddziatywania dwéch
szokéw: negatywnego szoku popytowego i negatywnego
szoku podazowego. Negatywny szok popytowy implikuje
spadek cen (spadek stopy inflacji), za$ negatywny szok po-
dazowy wiaze sie ze wzrostem poziomu cen (przyspiesze-
niem stopy inflacji). Poniewaz w 2020 r. mamy do czynienia
zobydwoma wstrzgsami, kierunek zmian poziomu cen moze
by¢ rézny.

Tabela 9 przedstawia dane na temat PKB per capita wg
PSN w latach 2017-2020 wraz z miejscem poszczegdlnych
panstw w $wiatowym rankingu. Panstwa Europy Srodkowej
iWschodniej nie sg liderami pod wzgledem zamoznosci. Naj-
bogatsze z nich Czechy zajety w 2019 r. (czyli ostatnim roku,
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dla ktérego mamy pelne dane statystyczne) 35. miejsce na
Swiecie. W pierwszej pie¢dziesigtce bylto jeszcze kilka innych
panstw bedgcych obecnymi cztonkami UE z obszaru Europy
Srodkowej i Wschodniej — Stowenia (38. miejsce na $wiecie
w2019 r.), Litwa (40.), Estonia (41.), Polska (44.), Stowacja (45.),
Wegry (46.) i Eotwa (50.). Grecja, ktéra byta cztonkiem UE
jeszcze przed jej rozszerzeniem na wschéd w 2004 r., zajeta
dopiero 51. miejsce. Najgorzej pod wzgledem dochodu na
mieszkanca wypadajg niektére panstwa bytej Jugostawii
ibylego ZSRR oraz Albania. Ich miejsce w $wiatowym ran-
kingu zamoznosci gospodarek znajduje sie czesto pod koniec
drugiej pie¢dziesigtki, a nawet dalej. Najgorsza jest sytuacja
Kosowa (111. miejsce w 2019 r.). Motdawia, Ukraina i Albania
takze zajmujg odlegte pozycje (powyzej 90. miejsca).

Mimo stabych wynikéw pod wzgledem absolutnego po-
ziomu rozwoju, kierunek zmian jest obiecujgcy. Wiekszoé¢
panstw badanej grupy poprawita miejsce w §wiatowym ran-
kingu miedzy 2017 a 2020 . (przy czym dla 2020 . sg to dane
prognozowane). Sg panstwa, ktére awansowaty o pie¢ lub
wiecej pozycji w omawianym okresie. Na przyktad Polska
awansowata z 48. miejsca w 2017 r. na 43. miejsce w 2020 . Po-
dobnie Litwa, Bulgaria i Kosowo awansowaty o 5 pozycji
(odpowiednio z 42. na 37, z 65. na 60. oraz ze 115. na 110. miej-
sce). Z kolei Rumunia, Boénia i Hercegowina, Serbia, Motda-
wia i Ukraina przeniosty sie nawet o wiecej niz pie¢ pozycji
w $wiatowym rankingu zamoznosci.

46 Prace [ES = Nr15/2020



Sytuacja ekonomiczna w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej w dobie pandemii...

Powyzsze wyniki sg potwierdzeniem zjawiska realnej
konwergencji. Zbiezno$¢ pozioméw dochodu rozumiana
jako tendencja do wyréwnywania sie dochodéw miedzy
mniej i bardziej rozwinietymi gospodarkami wystepuje
w UE. Oznacza ona wyréwnywanie sie ré6znic dochodowych
miedzy nowymi czlonkami UE z obszaru Europy Srodko-
wej i Wschodniej a Europg Zachodnia. Proces konwergencji
w stosunku do panstw wyzej rozwinietych wystepuje tak-
ze w przypadku wielu innych panstw Europy Srodkowej
i Wschodniej nienalezgcych do UE. Potwierdzeniem tego
faktu sg istotne poprawy pozycji w $wiatowym rankingu
zamoznoSci gospodarek.

Dopelnieniem obrazu jest analiza wskaznika rozwoju
spotecznego HDI, uwzgledniajgcego rowniez inne niz do-
choéd aspekty poziomu zycia (edukacje oraz zdrowie lud-
noéci). Odpowiednie dane zawiera tabela 10. Wskaznik HDI
przyjmuje wartosci od 0 do 1, przy czym wyzsze wartosci
0znaczajg wyzszy poziom rozwoju spotecznego. Wiekszos¢
panstw badanej grupy w $wiatowym rankingu pod wzgle-
dem wskaznika HDI zajmuje wyzsze pozycje niz w analogicz-
nym rankingu PKB per capita. W niektérych przypadkach
réznice sg znaczgce. Liderem pod wzgledem wskaznika HDI
jest Stowenia (24. miejsce na Swiecie w 2019 r.) oraz Czechy
(26.). Lepsze miejsca w klasyfikacji HDI anizeli PKB per ca-
pita wynikajg z tego, ze w panistwach europejskich pozama-
terialne aspekty poziomu zycia sg bardzo dobre. Edukacja
oraz ochrona zdrowia sg na wysokim poziomie. W efekcie
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zyje sie tu lepiej niz np. w niektérych panstwach potozonych
na innych kontynentach, gdzie bogactwo wynika przede
wszystkim z eksploatacji bogactw naturalnych (np. ekspor-
tu gazu i ropy naftowej), a pozamaterialne aspekty jakosci
zycia s gorsze niz w badanych panstwach Europy Srodko-
wej i Wschodniej.
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Polityka gospodarcza
® panstwa

W tej czeSci opracowania oméwiono polityke gospodarcza
panstw Europy Srodkowej i Wschodniej, koncentrujac sie
na polityce popytowej. Uwzgledniono polityke zaréwno pie-
niezna, jak i fiskalna, czyli dwie polityki zarzadzania popy-
tem, ktére zgodnie z teoretycznym modelem strukturalnym
wplywajg na wielko$é produkciji i zatrudnienia. Aby méc
oceni¢ dziatania rzgdéw i bankéw centralnych poszczegél-
nych panstw w obliczu epidemii koronawirusa i pojawienia
sie recesji, warto przedstawi¢ odniesienie do teorii ekonomii.
Mimo réznic w pogladach zwolennikéw poszczegdlnych
szkét w ekonomii, wynikajgcych z odmiennych zatozen, teo-
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ria ekonomii jest — ogélnie biorgc - zgodna co do tego, jakich
dziatan rzady i banki centralne powinny unikaé, gdy gospo-
darce grozi recesja. Poglady wyrazane przez dziennikarzy
lub publicystéw czesto sg sprzeczne z teoretycznym mo-
delem strukturalnym. Dlatego tez zanim polityka fiskalna i
pieniezna zostanie poddana ocenie, przedstawione zostang
najwazniejsze wnioski wynikajgce z teoretycznego modelu
strukturalnego.

Polityka pieniezna dotyczy podazy pienigdza i stoép pro-
centowych. Moze by¢ ona ekspansyjna (fagodna) lub restryk-
cyjna (twarda). Ekspansyjna polityka pieniezna oznacza
wzrost podazy pienigdza i obnizenie stép procentowych.
Z kolei restrykcyjna polityka pieniezna wystepuje w przy-
padku spadku podazy pienigdza i wzrostu stép procento-
wych.

Bank centralny ma rézne narzedzia polityki pieniezne;j.
Wyrézniamy trzy podstawowe narzedzia konwencjonal-
nej polityki pienieznej. Pierwszym z nich jest stopa rezerw
obowigzkowych bankéw komercyjnych. Bank centralny
kontroluje podaz pieniadza poprzez ustalenie minimalnej
wymaganej stopy rezerw obowigzkowych bankéw komer-
cyjnych. Ekspansyjng polityka pieniezng jest obnizenie sto-
py rezerw, gdyz zwieksza to dziatalno$¢ kredytowg bankéow,
co powoduje wzrost podazy pienigdza i spadek rynkowych
stop procentowych.

Drugim narzedziem polityki pienieznej jest stopa dys-
kontowa. Pod tym pojeciem rozumiemy stope oprocento-

50 Prace [ES = Nr15/2020



Sytuacja ekonomiczna w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej w dobie pandemii...

wania pozyczek udzielanych przez bank centralny bankom
komercyjnym. W rzeczywistosci banki centralne ustalajg
rézne poziomy stép procentowych. Na przyktad Narodowy
Bank Polski (NBP) ksztattuje pie¢ stép procentowych: refe-
rencyjna, lombardowa, depozytowa, redyskontowa weksli
oraz dyskontowg weksli. W teorii ekonomii uzywamy dla
uproszczenia wywodu jednego pojecia, ktérym jest najcze-
$ciej stopa dyskontowa. Ekspansyjna polityka pieniezna
oznacza obnizenie stopy dyskontowej — intensyfikuje sie
wtedy kreacja pienigdza, ro$nie podaz pienigdza i malejg
rynkowe stopy procentowe.

Trzecim narzedziem polityki pienieznej sg operacje
otwartego rynku. Oznaczajg one kupno lub sprzedaz pa-
pieréw wartosciowych przez bank centralny bankom ko-
mercyjnym. Operacje otwartego rynku wptywajg na baze
monetarng, czyli agregat pieniezny Mo. Ekspansyjna poli-
tyka pieniezna wystepuje wtedy, gdy bank centralny kupu-
je papiery wartoSciowe od bankéw komercyjnych. W takiej
sytuacji do gospodarki zostajg wstrzykniete dodatkowe za-
soby pienigdza - zwieksza sie baza monetarna, ro$nie podaz
pienigdza i w efekcie malejg rynkowe stopy procentowe.

Powyzej zostaly przedstawione konwencjonalne instru-
menty polityki pienieznej. Ostatnio pojawity sie takze nie-
konwencjonalne narzedzia polityki pienieznej, stosowane
coraz czeSciej przez banki centralne — gtéwnie przez FED
w Stanach Zjednoczonych oraz przez Europejski Bank
Centralny. Typowym przykladem jest luzowanie ilosciowe
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(quantitative easing). Polega ono na tym, ze bank centralny
na duzg skale skupuje z rynku rézne aktywa i w ten sposéb
zasila gospodarke olbrzymimi iloSciami pienigdza. W efekcie
mamy do czynienia ze wzrostem bazy monetarnej — podob-
nie jak w przypadku operacji otwartego rynku.

Polityka fiskalna jest zwigzana z podatkamii wydatkami
panstwa, zatem wptywa na jego budzet. Podobnie jak polity-
ka pieniezna, takze polityka fiskalna moze by¢ ekspansyjna
(tagodna) lub restrykcyjna (twarda). Ekspansyjna polityka
fiskalna wystepuje wtedy, gdy wydatki panstwa rosng i/lub
podatki malejg. Oba te czynniki powodujg wzrost deficytu
budzetowego.

Analiza skutkéw makroekonomicznych polityki ekspan-
syjnej wymaga koncentracji na jej wptywie na wielkosé
produkgcji i zatrudnienia. Polityka ekspansyjna (zaré6wno
fiskalna, jak i pieniezna) powoduje wzrost popytu global-
nego. Przektada sie to na wzrost produkcji i zatrudnienia
oraz spadek bezrobocia. Poszczegblne szkoty w makroeko-
nomii réznig sie m.in. w zakresie tego, jaka zmiana wystapi
w krétkim okresie, a jaka w okresie dtugim. Niemniej jednak
dominuje poglad, ze wzrost popytu globalnego oznacza -
przynajmniej w krétkim okresie — wzrost produkcji. Zadna
ze szkol nie wskazuje, zeby do wzrostu produkcji doprowa-
dzita restrykcyjna polityka fiskalna lub pieniezna.

W przypadku modelu keynesowskiego, ktéry zaktada
sztywno$¢ cen i ptac, trwatym efektem wzrostu popytu glo-
balnego, na skutek np. ekspansyjnej polityki pienieznej lub
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fiskalnej, jest wzrost produkcjiizatrudnienia. W monetary-
zmie, ktérego twoércg byt Milton Friedman, wzrost produkcji
i zatrudnienia wystepuje tylko w krétkim okresie z uwagi
na zatozenie adaptacyjnych oczekiwan inflacyjnych. Mone-
tarysci uwazajg, ze w kréotkim okresie nastepuje odchylenie
produkcji faktycznej od poziomu potencjalnego i dopiero
po zakonczeniu procesu dostosowan gospodarka wraca do
produkcji potencjalnej przy wyzszych cenach. Nieco mniej
optymistyczna co do wptywu na wzrost produkcji w wyniku
wzrostu popytu globalnego jest nowa ekonomia klasyczna.
Zaklada ona, ze gospodarka niemal natychmiast wraca do
produkcji potencjalnej. Jednak nawet nowi ekonomisci kla-
syczni twierdzg, ze jesli szok monetarny lub fiskalny jest nie-
oczekiwany, to ekspansyjna polityka pieniezna lub fiskalna
moze w krotkim okresie doprowadzi¢ do wzrostu produkcji.

Jak widaé zatem, zadna ze szkét nie sugeruje, aby wiadze
w obliczu recesji miaty stosowac polityke restrykcyjng. Gdy
w gospodarce wystepuje recesja, to zgodnie z teoretycznym
modelem strukturalnym nie jest wita$ciwe podnoszenie po-
datkéw, zmniejszanie wydatkéw panstwa czy tez podnosze-
nie stép procentowych. Wrecz przeciwnie — nalezy stosowac
polityke ekspansyjna.

Istotna jest takze ocena aktywnos$ci bankéw centralnych
oraz rzadéw panstw Europy Srodkowej i Wschodniej w za-
kresie prowadzonej polityki pienieznej i fiskalnej w zwigzku
z wybuchem pandemii koronawirusa.
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W zakresie polityki pienieznej oceniono ksztattowanie sie
stép procentowych w latach 2017-2020. Odpowiednie dane
przedstawia rysunek 2. Dobrze byloby, gdyby dla kazdego
panstwa mozna byto przedstawi¢ takg samg stope procen-
towa. Rozwigzaniem first-best jest stopa procentowa banku
centralnego, czyli ta ustalana bezposrednio przez wiadze
monetarne i odzwierciedlajgca charakter polityki pieniez-
nej. Stopy oprocentowania depozytéw i kredytéw czy tez
inne rynkowe stopy procentowe zalezg oczywiscie od stép
procentowych banku centralnego, jednak wptywajg na nie
takze inne czynniki.

Stopy procentowe przedstawione na rysunku 2 sg sto-
pami procentowymi banku centralnego dla nastepujacych
panstw: Polski, Czech, Wegier, Rumunii, Albanii, Macedo-
nii Pénocnej, Serbii, Biatorusi i Motdawii. Na przyktad dla
Polski jest to stopa referencyjna ustalana przez Narodowy
Bank Polski. Z kolei dla Macedonii PéInocnej jest to stopa
dyskontowa. Dla Butlgarii i Ukrainy rysunek 2 przedstawia
stope rynku pienieznego (money market rate). Dla Bo$ni
i Hercegowiny, Czarnogéry i Kosowa jest to stopa oprocen-
towania depozytéw. Dla Stowacji, trzech panstw battyckich,
Chorwacji (mimo zZe nie jest cztonkiem strefy euro), Grecji
i Stowenii rysunek przedstawia zharmonizowang dla stre-
fy euro stope oprocentowania depozytéw dla gospodarstw
domowych.

Brak mozliwosci uwzglednienia stopy procentowej banku
centralnego dla wszystkich panstw wynika z dwéch przy-
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czyn. Pierwszg jest przynalezno$¢ panstwa do strefy euro
ibrak autonomii w prowadzeniu polityki pienieznej. W pan-
stwach strefy euro pokazujemy rynkowe stopy procentowe,
gdyz banki centralne tych panstw nie ustalajg wlasnych
stép procentowych. Drugg przyczyng czesto jest brak do-
stepu do odpowiednich danych statystycznych (zwtaszcza
dla panstw spoza UE). O ile jednak poziom rynkowych stop
procentowych i stép procentowych banku centralnego jest
zwykle rézny, o tyle kierunek zmian jest (a przynajmniej po-
winien by¢) zblizony. Tak wiec ekspansyjna polityka pieniez-
na objawia sie spadkiem zaréwno stép procentowych banku
centralnego, jak tez rynkowych stép procentowych. Z kolei
restrykcyjna polityka pieniezna oznacza wzrost wszystkich
stép procentowych w gospodarce.

Dane na rysunku 2 pokazuja, ze polityka pieniezna ban-
kéw centralnych w pafistwach Europy Srodkowej i Wschod-
niej w dobie pandemii koronawirusa byta — ogélnie biorgc
—wlasciwa w2020 1. Banki centralne wielu panstw dokonaty
obnizki stop procentowych. Poczawszy od marca 2020r., sto-
py procentowe ksztattowaly sie na niskim poziomie. Jest to
prawidtowy sposéb prowadzenia polityki pienieznej w obli-
czu recesji w celu pobudzenia popytu globalnego. Jak wiemy
zwczesniej przytoczonych danych statystycznych, dodatni
wzrost gospodarczy w badanych panstwach nie wystagpit.
Niemniej jednak ekspansyjna polityka pieniezna spowodo-
wata, Ze recesja nie byla przynajmniej az tak gteboka.
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Przechodzac do analizy poszczegdlnych panstw, nalezy
przyja¢, ze modelowym przyktadem zachowania sie banku
centralnego w obliczu recesji jest NBP. Stopa procentowa
Narodowego Banku Polskiego do lutego 2020 r. ksztaltowa-
1a sie na poziomie 1,5%. W marcu 2020 r., czyli w pierwszym
miesigcu pojawienia sie w Polsce koronawirusaizwigzanego
ztym wprowadzenia obostrzen w dziatalnosci gospodarczej
oraz w zyciu prywatnym i zawodowym, stopa procentowa
zostala obnizona do 1,0%. W kwietniu 2020 r. NBP zreduko-
wat stope procentowg o kolejne pét punktu procentowego,
za$ od maja 2020 r. utrzymuje sie ona na staltym poziomie
0,1%. Dalsze obnizki sg juz utrudnione, poniewaz mogtyby
wigza¢ sie nawet z ujemnymi warto$ciami stép procento-
wych. Jednak - jak pokazuje przyktad niektérych panstw
— nie jest to niemozliwe. Sytuacja gospodarcza w Polsce
w kolejnych miesigcach oraz decyzje podjete przez Rade Po-
lityki Pienieznej pokaza, czy nastapi dalsze obnizenie stép
procentowych. By¢ moze stymulacja wydatkéw bedzie tak
pilna, Zze bedzie wymagata wprowadzenia ujemnych stép
procentowych. W takiej sytuacji oszczedzanie pieniedzy
jest nieoptacalne, co zwieksza popyt globalny w gospodarce.

Zachowanie bankéw centralnych w Czechach i na We-
grzech takze mozna uzna¢ za modelowe podejécie zgodne
z teorig ekonomii. W Czechach do lutego 2020 r. miato miej-
sce systematyczne podwyzszanie stop procentowych, co
wynikato z charakteru czeskiej polityki pienieznej. Trendy
w polityce pienieznej odwrécity sie w marcu 2020r., czyli do-
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kiadnie w tym samym czasie, co w Polsce. Bank Centralny
Czech obnizyl stope procentowg do 1,0% w marcu i kwietniu
2020 r., a nastepnie do 0,3%. Podobnie jak w Polsce, czeski
bank centralny postapit zgodnie z podrecznikowym podej-
$ciem i podjat na pierwszy rzut oka wiasciwg decyzje w ob-
liczu nadchodzacej recesji, co spowodowato, ze spadek PKB
nie byl w Czechach tak gteboki, jak gdyby stopy procentowe
byly utrzymane na poziomie z lutego 2020 r.

Podobna sytuacja wystapita na Wegrzech. Do maja
2020 r. stopa procentowa Banku Centralnego Wegier utrzy-
mywata sie na stalym poziomie 0,9%. Jej obniZzenie nasta-
pito jednak pézniej niz w Polsce i Czechach, a mianowicie
W czerwcu 2020 r. W tym miesigcu wegierski bank central-
ny obnizyl stope procentowa o 0,1 punktu procentowego,
aw kolejnym miesigcu (lipcu) o dalsze 0,2 punktu do poziomu
0,6%. Jak wida¢, w trzech panistwach Grupy Wyszehradzkiej,
ktore nie przyjety euro, reakcja wtadz monetarnych na re-
cesje w zwigzku z wybuchem pandemii koronawirusa byta
niemal identyczna i odpowiadata teoretycznemu modelowi
strukturalnemu. Pokazuje to dobre przygotowanie sie wiadz
monetarnych tych panstw do ochrony produkcji i zatrud-
nienia oraz walki z bezrobociem.

Nieco inna jest sytuacja Stowacji. Stowacja jest pan-
stwem, ktére nalezy do strefy euro, i Bank Centralny Sto-
wagcji nie prowadzi autonomicznej polityki pienieznej. Nie
mamy zatem danych dotyczacych stép procentowych sto-
wackiego banku centralnego. Uwzgledniona na rysunku
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2 stopa oprocentowania depozytéw wykazuje tendencje
malejaca od 2017 r., chociaz nie wida¢ wyraznego jej spadku
po wybuchu pandemii koronawirusa, jak w przypadku po-
zostalych panstw Grupy Wyszehradzkiej.

Wobec panstw battyckich wnioskowanie jest takze utrud-
nione, poniewaz prezentowane na rysunku 2 stopy pro-
centowe nie sg stopami procentowymi banku centralnego.
Niemniej jednak, w dwéch pahstwach, a mianowicie w Es-
tonii i na Eotwie, daje sie zauwazy¢ obnizenie stoép procen-
towych w 2020 r., co jest zgodne z teoretycznym ujeciem, ze
w dobie epidemii koronawirusa stopy procentowe powinny
by¢ obnizane, aby gospodarka unikneta recesji. Taka obnizka
nie jest jednak widoczna na Litwie, gdzie od 2017 r. poziom
stép procentowych utrzymywat sie na poziomie 0,3-0,4%
z lekka tendencjg wznoszaca.

W panistwach drugiej grupy, czyli w Chorwacji, Grecji
i Stowenii, daje sie zauwazy¢ wyrazng obnizke stép procen-
towych w 2020 r.,, przy czym efekt ten jest najbardziej wi-
doczny w Grecji i Stowenii. W Chorwacji stopy procentowe
spadaly regularnie w latach 2017-2020, ale w coraz nizszym
tempie, czego odzwierciedleniem jest hiperboliczny ksztatt
krzywej. W Stowenii gwaltowne obnizenie stép procento-
wych nastgpito w 2020 r., za§ w Grecji nieco wcze$niej. Po-
dobnie jednak jak w panstwach battyckich, nie s to stopy
procentowe banku centralnego, stad tez ich zachowanie nie
odzwierciedla w pelni polityki pieniezne;j.
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Warto wspomnie¢ o dwéch innych panstwach, dla kté-
rych rysunek 2 przedstawia stopy procentowe banku cen-
tralnego, a mianowicie Rumunii i Albanii. Odpowiednie
wykresy ukazujg modelowe zachowanie sie wladz mone-
tarnych, gdyz nastapita w tych panstwach silna obnizka
stop procentowych w 2020 r. W Rumunii stopa procentowa
banku centralnego od maja 2018 r. do lutego 2020 r. byta stata
i wynosita 2,5%. W marcu 2020 r. rumunski bank centralny
obnizyt stope procentowg o p6t punktu procentowego do
2,0%; W czerwcu 2020 r. nastgpito dalsze obnizenie do 1,8%,
a w sierpniu 2020 r. — do 1,5%. Dziatania Banku Centralnego
Rumunii sg potwierdzeniem tego, ze w obliczu recesji ko-
nieczne jest rozluznienie polityki pienieznej w celu stymu-
lacji gospodarki.

Marzec 2020 r. byt takze punktem zwrotnym w zacho-
waniu sie stép procentowych Banku Centralnego Albanii.
Miedzy czerwcem 2018 r. a lutym 2020 r., czyli przez prawie
2 lata, stopa procentowa Banku Centralnego Albanii byta
stata i ksztattowata sie na poziomie 1,0%. W momencie, gdy
wybuchta pandemia koronawirusa w Europie, czyli w mar-
cu2020r., Bank Centralny Albanii obnizyt stopy procentowe
o potowe do poziomu 0,5%. Jest to kierunek dziatan bardzo
zblizony do podjetego przez banki centralne w Polsce, Cze-
chach i na Wegrzech.

W wiekszosci panstw bytej Jugostawii (Bosni i Hercego-
winie, Czarnogérze, Macedonii Péinocnej i Serbii), a takze
w panstwach bylego ZSRR (Biatorusi, Motdawii i Ukrainie)
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stopy procentowe w 2020 r. wykazywaty — ogélnie biorgc —
tendencje malejgca. Jak wida¢, banki centralne tych panstw
prowadzity ekspansyjng polityke pieniezng w obliczu epi-
demii koronawirusa. Takie zachowanie wtadz monetarnych
w celu ostabienia recesji jest zgodne z teoretycznym mode-
lem strukturalnym.

Ocena sytuacji makroekonomicznej analizowanej grupy
panstw wymaga dodatkowo omoéwienia polityki fiskalnej.
Odpowiednie dane zawiera tabela 11. Przedstawia ona wiel-
kos¢ wydatkéw panstwa (w % PKB), saldo sektora finan-
so6w publicznych (w % PKB) oraz poziom diugu publicznego
brutto (w % PKB).

Statystyki pokazuja, ze w 2020 r. wystgpit w badanych
panstwach gwattowny wzrost wydatkéw publicznych.
Udziat wydatkéw panstwa w PKB zwiekszyt sie we wszyst-
kich analizowanych panstwach miedzy 2019 a 2020 r. W nie-
ktérych panstwach ten wzrost byt ogromny i wyniést prawie
10 punktéw procentowych. Na przyktad bardzo silna eks-
pansyjna polityka budzetowa miata miejsce w 2020 r. w Pol-
sce. W efekcie udziat wydatkéw publicznych w PKB wzrést
Z 42,0% w 2019 I. do 51,2% w 2020 r. Podobnie na Stowacji
wzrost ten byl takze bardzo silny: z 42,8% PKB w 2019 r. do
51,2% PKB w 2020 r. W efekcie wszystkie panstwa z grupy
nowych cztonkéw UE, a zwlaszcza Polska, Stowacja i Sto-
wenia, zanotujg prawdopodobnie bardzo glebokie deficyty
budzetowe w 2020 1.
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Prognoza z pazdziernika 2020 r. sugeruje, ze deficyt sek-
tora finanséw publicznych przekroczy 10% PKB w Polsce
i Czarnogorze. Na Stowacji wyniesie on 8,8% PKB. Podobna
skala deficytu finanséw publicznych (8-10% PKB) jest prze-
widywana w 2020 r. na Wegrzech, w Chorwacji, Grecji, Sto-
wenii, Rumunii, Albanii, Serbii i Motdawii.

Gwaltowny wzrost wydatkéw publicznych w 2020 1. jest
efektem wdrazania rozmaitych programéw pomocy dla
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w celu ochro-
ny miejsc pracy i zapewnienia odpowiednich pozioméw
dochodéw w zwigzku z pandemig koronawirusa. Na sku-
tek zagrozenia wynikajgcego z rozprzestrzeniania sie wi-
rusa SARS-CoV-2, wiele panstw wprowadzito gospodarczy
lockdown. Zakazano dziatalnosci przedsiebiorstwom w nie-
ktérych branzach (np. baseny, sitownie, kina, teatry, muzea),
inne branze znacznie ograniczono (np. gastronomie — wie-
le panistw zezwala tylko na sprzedaz positkéw na wynos).
W takiej sytuacji transfery srodkéw finansowych sg bardzo
czesto jedynym Zrédlem utrzymania sie przedsiebiorstw
i mozliwosci ich przetrwania.

Rzad Polski kierowany przez premiera Mateusza Mo-
rawieckiego takze realizuje tego typu programy w ramach
tarcz antykryzysowych. Jest to powszechnie stosowane na-
rzedzie stabilizacji gospodarki w panstwach europejskich.
W Polsce realizowane sg programy wsparcia dla matych
i Srednich oraz duzych przedsiebiorstw w réznych sekto-
rach gospodarki. Efekty sg powszechnie odczuwalne. Na
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przyktad wprowadzony jesienig 2020 r. zakaz dziatalnosci
w branzy kulturalnej w Polsce spowodowal, Ze transfery
pieniezne w ramach tarczy antykryzysowej sg dla wielu
firm dziatajacych w tej gatezi jedynym Zrédltem utrzymania.
Wiele innych rzgdéw europejskich takze realizuje z mniejszg
lub wiekszg intensywno$cig tego typu dziatania. W efekcie
recesja, jaka bedzie miata miejsce w 2020 r. w panstwach
Europy Srodkowej i Wschodniej, nie bedzie az tak gteboka,
jak bytaby bez tego typu dziatan. Gdyby rzady nie zdecydo-
waty sie na stabilizacje gospodarki za pomocg ekspansyjnej
polityki fiskalnej i pienieznej, lecz btednie w dobie pandemii
koronawirusa podnosityby podatkiistopy procentowe oraz
ograniczaty wydatki, dbajac o stan finanséw publicznych,
mogtoby sie okaza¢, ze w niektérych panstwach na skutek
epidemii koronawirusa produkcja spadtaby o potowe, ulice
zdominowaliby bezdomni, przedsiebiorstwa wstrzymatyby
produkcje zywnoéci i powszechnym zjawiskiem bytby gtdd,
nasilitaby sie przestepczosé. Na szczescie do tak niepozada-
nych skutkéw nie doszto.

W efekcie ekspansji fiskalnej nastapit wzrost poziomu
dtugu publicznego brutto w stosunku do PKB. W Polsce dlug
publiczny zwiekszyt sie z 46% w 2019 r. do 60% w 2020 . Nie
jest to zty wynik w poréwnaniu z innymi panstwami regio-
nu oraz Europy Zachodniej.

Podsumowujgc, w odwotlaniu do teorii ekonomii mozna
powiedzie¢, ze prowadzona przez banki centralne panstw
Europy Srodkowej i Wschodniej polityka pieniezna oraz pro-
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wadzona przez rzady tych panstw polityka fiskalna ogélnie
byty wiasciwe w obliczu pandemii koronawirusa. Ekspan-
syjna polityka pienieznai fiskalna to dobre metody przeciw-
dziatajace zalamaniu sie popytu globalnego i recesji. Ostabity
one spadek produkcjiizatrudnienia oraz wzrost bezrobocia
na skutek kryzysu epidemiologicznego.
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Prognozy podstawowych
zmiennych
® makroekonomicznych

Wszelkie prognozy zmiennych ekonomicznych sg oparte na
pewnych zatozeniach. W przypadku prognoz wzrostu go-
spodarczego zazwyczaj zaklada sie, ze nie wystgpig jakie$
nieoczekiwane wstrzasy, ktére catkowicie odwréca dotych-
czasowe trendy rozwojowe. Warunki brzegowe i parametry
moga sie zmieni¢, ale model funkcjonowania gospodarki
jest w prognozach zwykle ten sam. W latach 30. XX wieku
ilosciowe prognozy dynamiki produkcji nie zaktadaty wy-
buchu II wojny $wiatowej; przewidywania zmian dochodu
formutowane w latach 80. XX wieku nie zakladaty upadku
socjalizmu w Europie; tak samo prognozy tworzone do po-
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czatku 2020 r. nie braly pod uwage mozliwosci wybuchu pan-
demii koronawirusa. W przypadku takich niespodziewanych
szokéw, jak np. pandemia koronawirusa, wszelkie wcze$niej
formulowane prognozy zmiennych ekonomicznych sg bez-
wartoséciowe. Patrzac na ten problem szerzej, dochodzimy
do wniosku, ze wartoé¢ aplikacyjna wszelkich prognoz go-
spodarczych jest ograniczona. Wystapienie zjawisk, ktérych
przewidzenie nie jest mozliwe, takich jak kataklizmy czy
epidemie, wplywa na warto$¢ przygotowywanych obliczen.

Jako przykiad stuzy tabela 12. Przedstawia ona formuto-
wane pod koniec lat 2018, 2019 i 2020 prognozy tempa wzro-
stu gospodarczego na rok 2020. Prognozy zlat 201812019 nie
uwzgledniajg epidemii koronawirusa. Nikt nie przewidziat
episemii, ktéra bedzie miata ogélnoswiatowy zasieg i ktéra
spowoduje tak gtebokie zmiany w zyciu spotecznym i go-
spodarczym.

Prognozy na 2020 r. kre$lone w latach 2018-2019 sg bardzo
optymistyczne. Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej
mialy osiggng¢ zadowalajgce tempo wzrostu gospodarcze-
go. Na przyktad w Polsce tempo wzrostu PKB miato wynies¢
ok.3%. Podobne zmiany dynamiki produkcji byty zaktadane
w wiekszoéci innych panstw Europy Srodkowej i Wschod-
niej. Ostatnia kolumna tabeli 12 pokazuje, jak bardzo wcze-
$niejsze przewidywania byty dalekie od rzeczywistosci.

Obecnie nie mozna zatem formutowa¢ nawet po cze-
$ci wiarygodnych prognoz zmiennych ekonomicznych na
2021 . i lata pézniejsze. Nie wiadomo bowiem, co sie stanie
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z epidemig koronawirusa: czy wygasnie, czy utrzyma sie na
poziomie z 2020 r., czy moze nastgpi jeszcze wiekszy wzrost
zgonéw z powodu COVID-19.

Tabela 13 przedstawia formutowane przez MFW prognozy
trzech zmiennych makroekonomicznych (tempa wzrostu re-
alnego PKB ogobtem, stopy bezrobociaistopy inflacji) nalata
2021-2023. W obliczu obecnych zdarzen na §wiecie prognozy
te sg bardzo optymistyczne. W zadnym panstwie Europy
Srodkoweji Wschodniej nie jest przewidywana recesja, tem-
po wzrostu jest tam bowiem wysokie. Na przyktad w Polsce
prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wynosi 4,6%
W 2021 I, 4,5% W 2022 I. 0raz 3,7% W 2023 I.

W wielu panstwach prognozy wzrostu gospodarcze-
g0 sa jeszcze wyzsze. Na przyktad w 2021 r. MFW zaklada
wzrost produkcji na poziomie 6% lub wiecej w nastepuja-
cych panstwach: Stowacja, Chorwacja, Albania i Kosowo.
Z kolei wzrost gospodarczy miedzy 5% a 6% majg osiggnac:
Czechy, Eotwa, Stowenia, Bo$nia i Hercegowina, Czarnogora,
Macedonia Péinocna i Serbia.

W Swietle obecnych zdarzen na Swiecie takie prognozy
sg bardzo optymistyczne. Trudno oczekiwaé, aby w Polsce
produkcja wzrosta o prawie 5% w 2021 r., skoro pod koniec
listopada 2020 r. premier Polski zapowiedzial zamrozenie
zimowego sezonu turystycznego. Wyjazdy na zimowy urlop
majg zosta¢ wstrzymane, a harmonogram ferii w szkotach
zostal zmieniony tak, aby wyjazdy byly utrudnione i poten-
cjalny sezon (nawet przy zatozeniu wyjazdéw turystycznych
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deklarowanych jako stuzbowe) trwat jak najkroécej. Przy ta-
kim dtawieniu popytu sam brak recesji w 2021 r. bedzie suk-
cesem. Tym bardziej Ze na szybkie odmrozenie gospodarki
izniesienie barier administracyjnych w prowadzeniu bizne-
su w wielu branzach nie ma co liczy¢ w najblizszym czasie.

O powadze sytuacji §wiadcza decyzje rzagdéw panstw
o przygotowaniu i wprowadzeniu systemu pomocy podmio-
tom gospodarczym (tarcza kryzysowa), aby zapobiec nega-
tywnym - gospodarczym i spotecznym - skutkom pandemii.

Programy zakladajg bardzo r6zny wachlarz dziatan. We-
gierskirzad podjat decyzje o zawieszeniu do konca 2020r.obo-
wigzku sptaty kredytéw dla oséb fizycznych i firm, a takze
obowigzku odprowadzania skladki przez pracodawcéw
w najbardziej dotknietych przez pandemie koronawirusa
sektorach, czyli turystyce, kulturze, transporcie osobowym
isporcie. Rzad Wegier, by utrzymac i stworzy¢ nowe miejsca
pracy, postanowit tez przeznaczy¢ 450 miliardéw forintéw
na inwestycje publiczne w takich sektorach, jak turysty-
ka, medycyna, przemyst spozywczy, rolnictwo, logistyka,
transport, branza filmowa i przemyst rozrywkowy. Przewi-
dywania wskazujg bowiem na wzrost liczby bezrobotnych
0100 tys. oséb.

W Polsce plan tarczy antykryzysowej zaktada: odrocze-
nie sktadek na ZUS, gwarancje kredytowe i zniesienie czaso-
wo kary za op6znienia w realizacji kontraktéw wygranych
w przetargach publicznych. Firmy beda miaty tez prawo do
rozliczenia catosci tegorocznej straty w przyszltym roku.
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Rzad zapowiedziat réwniez przeznaczenie 150 mln zt w ra-
mach pomocy w restrukturyzacji matych i $rednich firm.

W Czechach rzad postanowil skoncentrowac sie na pomo-
cy tym, ktérych kryzys gospodarczy moze dotkngé najmoc-
niej, czyli pracodawcom, $rednim i matym przedsiebiorcom
oraz osobom prowadzgcym jednoosobowg dziatalnosé go-
spodarcza. Przewidziano zatem wsparcie pracodawcéw po-
przez zwrot wyptaconych wynagrodzen, nieoprocentowane
pozyczki na korzystnych warunkach dla matych i Srednich
firm, a takze jednorazowg pomoc finansowg oraz zasitek
opiekunczy dla oséb prowadzgcych jednoosobowg dziatal-
nos¢ gospodarcza w przypadku, gdy muszg one pozostac
z dzie¢mi w domu". Dodatkowo wprowadzono pakiet ulg po-
datkowych, m.in. zwolnienie na p6t roku z ptacenia podatku
dochodowego oraz ubezpieczen zdrowotnego i spotecznego.

Wtadze Stowacji przygotowaty dodatki finansowe dla
firm, ktére zdecydujg sie zachowa¢ dotychczasowg liczbe
miejsc pracy, a osoby prowadzace jednoosobowg dziatal-
nos¢ gospodarczg uzyskaly mozliwos¢ odroczenia splaty
podatkéw, pozyczek, sktadek ubezpieczeniowych czy rat
leasingowych.

Chorwacja dla ratowania sytuacji ekonomicznej w okre-
sie pandemii stosuje zestaw Srodkéw utatwiajgcych funkcjo-

V. Jak wyglqdajq tarcze antykryzysowe w panstwach Grupy Wyszehradzkiej. Cieka-
we analizy ekspertéw, wPolityce.pl, 24.04.2020, https://wpolityce.pl/polityka/
497280-jak-wygladaja-tarcze-antykryzysowe-w-panstwach-grupy-va.
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nowanie przedsiebiorstw, takich jak utatwienia kredytowe
dla firm oraz niektérych podmiotéw publicznych i jednostek
samorzadu terytorialnego. Zwiekszono réwniez alokacje
funduszy, aby zachowa¢ miejsca pracy zwigzane z nowy-
mi projektami inwestycyjnymi. Przygotowano konkretne
narzedzia finansowe o wartosci ok. 45 mln euro, wprowa-
dzono dotacje dla sektora rybotéwstwa, odroczenie w spta-
cie zalegtosci dla Laséw Chorwackich, a takze przesuniecie
terminu ptatnosci czynszu i optat koncesyjnych za grunty
rolne bedgce wiasnoscig panstwa. Zwiekszono pomoc finan-
sowg dla tych przedsiebiorstw, w ktérych przychéd spadt
o ponad 20%. Podmioty zostang zwolnione na trzy miesigce
zpodatkéw i sktadek na ubezpieczenia socjalne i zdrowotne.
Wprowadzono $rodki protekcjonistyczne dla zapewnienia
pierwszenstwa krajowym producentom rolnym przy zamé-
wieniach publicznych®®.

® ). Mus, Chorwacja: polityka gospodarcza rzqdu wobec koronawirusa COVID-19,
,Komentarze IES’, 163/66/2020, https://ies.lublin.pl/komentarze/chorwacja-po-
lityka-gospodarcza-rzadu-wobec-koronawirusa-covid-19-163-66-2020.

70 Prace [ES = Nr15/2020



Podsumowanie

Wyniki niniejszej analizy pozwalajg na sformutowanie na-
stepujgcych wnioskéw.

Potencjal gospodarczy panstw Europy Srodkowej
i Wschodniej jest silnie zr6znicowany w kontekscie struk-
tury zatrudnienia i struktury wytworzonego PKB.

Jednoczes$nie dostrzegane sg podobiefistwa w wyste-
powaniu zaleznoéci pomiedzy warunkami srodowiskowy-
mi i historycznymi a doborem struktury produkcji rolne;j.
Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej podejmuja am-
bitne inicjatywy zmian w produkcji przemystowej, realizu-
jac inwestycje w proces organizacji produkcji i we wzrost
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konkurencyjnoéci branz przemystowych, ktérych rozwdj
stanowi o Zzrédle przewag ekonomicznych panstwa. Wy-
korzystujg walory przyrodnicze i atrakcje turystyczne dla
rozwoju turystyki.

Panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej osiagnety rézny
efekt wprowadzanych reform i programéw rozwoju gospo-
darczego. Wiekszos¢ z nich zaliczana jest do grona panstw
wysoko rozwinietych, ale wcigz z duzym marginesem na
realizacje projektéw inwestycyjnych w dziedzinach infra-
struktury technicznej i zmian w efektywnoséci produkcji.
Potencjat wynikajgcy z wielkosci rynkoéw, kapitatu ludzkiego
iwcigz mocno akcentowanej potrzeby ,doganiania” panstw
Europy Zachodniej daje warunki do znacznie stabszego od-
czuwania negatywnych skutkéw zmian ekonomicznych
towarzyszgcych pandemii koronawirusa.

Okazuje sie bowiem, ze pafistwa Europy Srodkowej
i Wschodniej (poza Grecjg) uzyskaty lepsze, czasami nawet
znaczgco, wyniki w notowaniach tempa wzrostu gospodar-
czego w latach 2017-2019 niz panstwa Europy Zachodniej.

Prognozowana we wszystkich panstwach badanej gru-
py recesja w 2020 r. nie spowoduje gwattownego wzrostu
bezrobocia. Relatywnie optymistyczne dane na temat bez-
robocia wigzg sie z tym, ze spadek produkcji na skutek ko-
ronawirusa jest traktowany przez przedsiebiorstwa jako
efekt przej$ciowy.

Prowadzona przez banki centralne panstw Europy Srod-
kowej i Wschodniej polityka pieniezna oraz ich polityka
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fiskalna sg wtasciwe w obliczu pandemii koronawirusa. Eks-
pansyjna polityka pieniezna i fiskalna przeciwdzialajg zata-
maniu sie popytu i recesji.
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Tabela1
Wybrane wskazniki poziomu rozwoju infrastruktury
panstw Europy Srodkowej i Wschodniej w 2019 r.

infrastruktura

Pafistwo kolejw km  autostrady w km I;:::;L;::g ;tm::g
Polska 19235 1637 775
Czechy 9572 1252 80,7
Stowacja 3627 482 80,7
Wegry 7732 1982 76,
Litwa 191 324 79,7
totwa 1860 - 836
Estonia 1161 154 89,3
Chorwacja 2604 1310 72,1
Grecja 2240 730 729
Stowenia 1209 623 797
Butgaria 4030 751 64,8
Rumunia 10765 823 70,7
Albania 334 1000 78
Bosnia i Hercegowina 1018 198 70,2
Czarnogéra 250 - 75
Kosowo - - 894
Macedonia Pétnocna 683 287 79,2
Serbia 3764 963 734
Biatoru$ 5459 - 791
Motdawia - - 76,1
Ukraina 19765 15 589

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: ONZ, United Nations Economic Commission for Europe (UNECE) Data-
base, 2020, https://w3.unece.org/PXWeb/en/.
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Tabela 2

Liczba ludnosci panistw Europy Srodkowej i Wschodniej

Panstwo

Polska

Czechy

Stowacja

Wegry

Litwa

totwa

Estonia

SUMA dla grupy 1
Chorwacja

Grecja

Stowenia

SUMA dla grupy 2
Butgaria

Rumunia

SUMA dla grupy 3
Albania

Bosnia i Hercegowina
Czarnogéra

Kosowo

Macedonia Pétnocna
Serbia

SUMA dla grupy 4
Biatorus

Motdawia

Ukraina

SUMA dla grupy 5
tacznie dla wszyst-
kich grup

EUROPA ZACHODNIA
(UE-13)

2017
37973
10 579

5435

9797

2848

1950

1316

69 898

4154
10768

2065
16 987

7102
19 644
26746

2986

3509

622

1783

2074

7040
18 014

9505

3550
42 415
55470

187115

330 851

oraz w grupie UE-13 w latach 2017-2020

Liczba ludnosci w tys.

2018
37977
10 610

5443

9778

2809

1934

1319
69 870

4105
10741

2067
16 913

7050
19531
26 581

2973

3500

622

1798

2075

7001
17969

9492

3547
a7

55256

186 589

331656

2019
37973
10 650

5445

9773

2794

1920

1325

69 880

4076
10725

2080
16 881

7000
19 414
26 414

2965

3492

622

1795

2077

6963
17914

9421

41984

332536

2020
37985
10 694

5457

9769

2794

1907

1328
69 934

4058
10709

2095
16 862

6951
19 318
26 269

2846
3835*

622

1782

2076

6927
18 088

9408
3364*
41733
54 505

185 658

333524

* Dane z: CIA (Central Intelligence Agency), The World Factbook, 2020, https://www.cia.gov.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Eurostat, Database, 2020, https://ec.europa.eu.

Prace IES = Nr15/2020

81



Dorota Niedziétka, Mariusz Préchniak

Tabela 3
Zatrudnieni i aktywni zawodowo
w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej w 2019 r.

Zatrudnieni i aktywni zawodowo w przedziale wieku 20-64

Paristwo (udziat procentowy w ogéle populaciji)

kobiety mezczyzni razem
Polska 65,3 80,7 73
Czechy 72,1 877 80,3
Stowacja 66,9 799 734
Wegry 676 83/ 75,3
Litwa 774 79 78,2
totwa 755 793 774
Estonia 76,3 84 80,2
Chorwacja 615 72 66,7
Grecja 51,3 n3 61,2
Stowenia 729 797 76,4
Butgaria 68,3 793 75
Rumunia 61,3 80,3 70,9
Albania* 435 571 50,3
Bosnia i Hercegowina 374 655 513
Czarnogéra 54,2 675 60,8
Kosowo
Macedonia Pétnocna 484 69,7 59,2
Serbia 58,2 72 65,2
Biatorus** 64,8 72,2 68,3
Motdawia*** 39 43 426
Ukraina**** 66,6 786 724

* Dane za 2017 . z: Albanian Institute of Statistics, Database, 2020, https://nstat.gov.al.

** Dane z: National Statistical Committee of the Republic of Belarus, Database, 2020, https://belstat.gov.by/en/.
*** Dane z: National Bureau of Statistics of the Republic of Moldova, Labour Force in the Republic of Moldova, Em-
ployment and Unemployment, Chisindu, 2017, https://statistica.gov.md/public/files/publicatii_electronice/Forta_
de_munca/AFM_eng_2017pdf.

**** Dane z: State Statistics Service of Ukraine, Database, 2020, https://ukrstat.org.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Eurostat, Database, 2020, https://ec.europa.eu.
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Tabela 4
Struktura PKB wedtug sektoréw
panstw Europy Srodkowej i Wschodniej w 2019 r.

. PKB wg sektoréw

Paristwo . .
rolnictwo przemyst ustugi

Polska 2 33 65
Czechy 2 36 62
Stowacja 3 32 65
Wegry 4 3 65
Litwa 3 28 69
totwa 4 22 74
Estonia 3 26 7
Chorwacja 3 25 72
Grecja 4 18 78
Stowenia 2 33 65
Butgaria 4 26 70
Rumunia 5 31 64
Albania 21 23 56
Bosnia i Hercegowina 7 29 64
Czarnogéra 8 19 72
Kosowo* - - -
Macedonia Pétnocna 10 28 64
Serbia 7 31 62
Biatorus 8 36 56
Motdawia* - - -
Ukraina 12 28 60

*Brak danych.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: ONZ, United Nations Economic Commission for Europe (UNECE) Data-
base, 2020, https://w3.unece.org/PXWeb/en/.
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Tabela 5
Zatrudnieni wedtug sektorow gospodarki
panstw Europy Srodkowej i Wschodniej w 2019 r.

Zatrudnienie wg sektorow

Paristwo . .
rolnictwo przemyst ustugi
Polska 9 32 59
Czechy 3 37 60
Stowacja 3 32 65
Wegry 4 29 67
Litwa 7 26 67
totwa 8 24 68
Estonia 3 29 68
Chorwacja 6 29 65
Grecja 1 14 75
Stowenia 7 31 62
Butgaria 17 26 57
Rumunia 23 30 47
Albania 46 24 39
Bosnia i Hercegowina 16 32 52
Czarnogéra 8 18 75
Kosowo* - -
Macedonia Pétnocna 16 31 53
Serbia 16 21 57
Biatorus 9 30 61
Motdawia* - - -
Ukraina 18 19 63
* Brak danych.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: ONZ, United Nations Economic Commission for Europe (UNECE) Data-
base, 2020, w3.unece.org/PXWeb/en/.
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Tabela 6
Wielkos¢ produkcji energii elektrycznej
panstw Europy Srodkowej i Wschodniej w 2019 r.

Produkcja energii elektrycznej

L per capita w kWh
Polska 31335
Czechy 44313
Stowacja 33458
Wegry 28489
Litwa 24 641
totwa 23137
Estonia 50001
Chorwacja 22870
Grecja 30384
Stowenia 37446
Butgaria 29 649
Rumunia 19 665
Albania 13668
Bosnia i Hercegowina 24 398
Czarnogéra 19 891
Kosowo
Macedonia Pétnocna 14919
Serbia 21482
Biatoru$ 31081
Motdawia 9392
Ukraina 21501

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Our World in Data, Energy, 2020, https://ourworldindata.org/energy
(H. Ritchie, 2014).
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Tabela7

Wydatki na badania i rozwéj oraz warto$¢ PKB per capita

Panstwo

Polska
Czechy
Stowacja
Wegry
Litwa
totwa
Estonia

Chorwacja
Grecja
Stowenia

Butgaria
Rumunia

Albania

Bosnia i Hercegowina
Czarnogdra

Kosowo

Macedonia Pétnocna
Serbia

Biatorus*
Motdawia*
Ukraina*

panstw Europy Srodkowej i Wschodniej w 2019 r.

Wydatki na badania
i rozwoj (% PKB)
121

19

0,84

153

094

0,64

14

0,97
118
195

0,76
05

0,6
0,25
0,47

PKB per capitaw 2019 r.
(w dolarach USA wedtug
rynkowych kursow walutowych)

17 387
23834
21039
17 466
18 427
16 698
20742

16 454
24024
27152

9026
12131

5209
6236

4462

7213

6678
3716
3225

* Dane na temat wydatkow na badania i rozwj z: Trading Economics, Database, 2020, https://tradingeconomics.

com/ukraine/research-and-development-expenditure-percent-of-gdp-wb-data.html.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Eurostat, Database, 2020, https://ec.europa.eu; World Bank, World
Bank Country and Lending Groups, 2020, https://datahelpdeskworldbank.org/knowledgebase/articles/906519-

world-bank-country-and-lending-groups.
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Rysunek 1

Tempo wzrostu realnego PKB ogétem w paristwach Europy Srodkowej i Wschodniej
oraz w grupie UE-13 w latach 2017-2020
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Dane za 2020 . to prognozy z pazdziernika 2020 .

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: IMF, World Economic Outlook Database, October 2020, https://imf.org.
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Tabela 8

Stopa bezrobocia i stopa inflacji w paristwach Europy Srodkowej i Wschodniej

Panstwo

Polska

Czechy

Stowacja

Wegry

Litwa

totwa

Estonia

SREDNIA dla grupy 1
Chorwacja

Grecja

Stowenia

SREDNIA dla grupy 2
Butgaria

Rumunia

SREDNIA dla grupy 3
Albania

Bosnia i Hercegowina
Czarnogéra

Kosowo

Macedonia Pétnocna

Serbia

SREDNIA dla grupy 4
Biatorus

Motdawia

Ukraina

SREDNIA dla grupy 5

EUROPA ZACHODNIA
(UE-13)

Stopa bezrobocia (%)

2017
49
29
8]
42

Al
8,7
58
59

124
215
6,6
13,5
6,2
49
5,6
13,7
205

305
224
141
20,2b
08
39
9,7
4,8

8,8

2018
38
2,2
6,5
3,7
6
74
54
5,0
99

19,3
51
14
52
42
47
12,3
18,4

296
20,7
133
18,9b
04
3,0
90
4]

8,0

2019
33
2,0
58
34
6,3
6,3
44
4,5
78
173
46
99
42
39
41
15

15,7

25,7
173
109
16,2b
03
51
85
4,6

74

2020a
38
3]
8
6,
8.2
9,0
78
6,5
93
199
8,0
124
56
79
6,8
18
19,0

20,2
134
16,1c
14
8,0
10
6,8

8,7

oraz w grupie UE-13 w latach 2017-2020

2017
20
25
14
24
37
29
3,7
2,6

1
1
14
12
12
13
13
2,0
08
2,4
15
14
3]
19
6,0
6,6
144
9,0

15

Stopa inflacji (%)

2018 2019 2020a
16 2,3 33
2,2 29 33
25 28 15

28 34 3,7
25 2.2 13
26 2,1 0,6
34 23 0,2
2,5 2,7 2,0

15 08 03
08 05 -06
7 16 05

13 1,0 0,1
26 25 12
46 3,8 29
36 31 2,0
2,0 14 14

14 06 -08
26 04 -01

17 2,7 08
15 08 09

20 19 15
18 13 0,6
49 56 51
3] 48 28
10,9 79 32
6,3 6,1 3,7

7 17 04

a Prognoza z pazdziernika 2020 . b Bez Czarnogdry. ¢ Bez Czarmnogdry i Kosowa.

Zrddto: opracowanie wtasne na podstawie: IMF, World Economic Outlook Database, October 2020, https://imf.org.
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Tabela 9
Poziom rozwoju gospodarczego mierzony PKB per capita wg parytetu sity nabywczej
(w dolarach migdzynarodowych w cenach statych z 2017 .) w paristwach Europy Srodkowej
i Wschodniej oraz w grupie UE-13 w latach 2017-2020

2017 2018 2019 2020a

Paristwo E § § §

9 A A A :

Polska 30154 48 31764 47 33085 44 31919 43
Czechy 39031 35 40154 35 40939 35 38120 33
Stowacja 30930 46 32089 46 32815 45 30449 46
Wegry 29499 49 31065 49 32613 46 30685 45
Litwa 33821 42 35390 40 37021 40 36523 37
totwa 28374 51 29830 50 30715 50 28930 47
Estonia 33937 41 35293 41 36976 41 35036 40
SREDNIA dla grupy 1 32249 - 33655 - 34880 - 33094 -
Chorwacja 26 697 55 27658 55 28617 54 26188 53
Grecja 29053 50 29689 51 30291 51 27479 51
Stowenia 36 660 39 38151 38 39064 38 36430 38
SREDNIA dla grupy 2 30803 - 31833 - 32658 - 30032 -
Butgaria 21526 65 22348 64 23263 63 22461 60
Rumunia 27220 54 28593 53 29951 52 28515 48
SREDNIA dla grupy 3 24373 - 25470 - 26607 - 25488 -
Albania 13088 94 13655 93 13944 92 12915 93
Bosnia i Hercegowina 13 837 91 14480 88 14971 87 14091 84
Czarnogdra 19703 70 2071 68 21441 67 18856 67
Kosowo 10 486 n5 10921 n2  n3 m 10423 10
Macedonia Pétnocna 15 640 81 16053 79 1661 78 15714 79
Serbia 16599 717423 75 18202 75 17824 70
SREDNIA dla grupy 4 14892 - 15541 - 16080 - 14970 -
Biatoru$ 18 267 72 18868 7219133 7118693 68
Motdawia 11547 105 12228 104 12895 99 12538 94
Ukraina 1943 103 12418 103 12897 98 12025 97
SREDNIA dla grupy 5 13919 - 14505 - 14975 - 14419 -
EUROPA ZACHODNIA (UE-13) 47693 - 48453 - 48989 - 44882 -

a Prognoza z pazdziernika 2020 .
Ranking obejmuije 193 paristwa Swiata.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: IMF, World Economic Outlook Database, October 2020, https://imf.org.
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Tabela 10

Poziom rozwoju gospodarczego mierzony wskaznikiem rozwoju spotecznego HDI
w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej oraz w grupie UE-13 w latach 2017-2019

Paristwo

Polska

Czechy

Stowacja

Wegry

Litwa

totwa

Estonia

SREDNIA dla grupy 1
Chorwacja

Grecja

Stowenia

SREDNIA dla grupy 2
Butgaria

Rumunia

SREDNIA dla grupy 3
Albania

Bosnia i Hercegowina
Czarnogéra

Kosowo

Macedonia Pétnocna
Serbia

SREDNIA dla grupy 4a
Biatorus

Motdawia

Ukraina

SREDNIA dla grupy 5

EUROPA ZACHODNIA
(UE-13)

2017
wartos¢ " r::‘i:ij:;ﬁ
0,868 33
0,888 27
0,854 37
0,841 44
0,866 34
0,849 39
0,879 30
0,864 -
0,835 46
0,87 31
0,899 24
0,868 -
0,813 51
0,813 51
0,813 -
0,789 69
0,767 75
0,813 51
0,758 81
0,794 65
0,784 -
0,815 50
0,709 106
0,747 88
0,757 -
0,906 -

2018
wartos$¢ . r::]i;'ii:;ﬁ

0,872 32
0,891 26
0,857 36
0,845 43
0,869 34
0,854 39
0,882 30
0,867 -
0,837 46
0,872 32
0,902 24
0,870 -
0,816 52
0,816 52
0,816 -
0,791 69
0,769 75
0,816 52
0,759 82
0,799 63
0,787 -

0,817 50

0,7 107
0,750 88
0,759 -
0,908 -

2019
wartos¢ o r::jlfii:;z

0,872 32
0,891 26
0,857 36
0,845 43
0,869 34
0,854 39
0,882 30
0,867 -
0,837 46
0,872 32
0,902 24
0,870 -
0,816 52
0,816 52
0,816 -
0,791 69
0,769 75
0,816 52
0,759 82
0,799 63
0,787 -
0,817 50
0,7 107
0,750 88
0,759 -
0,908 -

a Bez Kosowa.

Ranking obejmuije 189 paristw Swiata.
Zrddfo: opracowanie wtasne na podstawie danych ONZ: UNDP, Human Development Index Database, United Nati-
ons Development Programme, New York 2020, https://hdrundp.org.
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Tabela 11
Wybrane wskazniki polityki fiskalnej w paristwach Europy Srodkowej i Wschodniej
w latach 2017-2020

Diug
Wydati paistwa (o4 PKB) S350 seKoa finanstu  publcny
Paristwo (% PKB)

E 2 2 & = =2 =2 8 2 2

& & R § & & R § ;4 §
Polska 42 45 420 5,2 15 -02 -07 -105 460 600
Czechy 390 406 412 479 %5 09 03 -73 302 391
Stowacja 45 419 428 512 -0 -0 3 -88 480 618
Wegry 470 467 461 521 25 -1 20 -83 663 774
Litwa 324 333 341 399 05 06 03 -67 377 483
totwa 367 382 3718 443 -08 -07 -04 -54 368 44]
Estonia 389 391 390 408 -04 -05 -04 -68 84 187
SREDNIAdlagrupyl 395 402 404 467 -06 -04 -06 -I7 391 499
Chorwacja 453 463 471 506 08 02 04 -8 732 877
Grecja 474 469 462 573 0 09 06 -90 1809 2052
Stowenia 441 436 437 485 00 07 05 -88 661 810
SREDNIAdlagrupy2 456 456 457 521 06 06 05 -86 1068 1246
Butgaria 321 344 364 383 08 o1 10 20 186 241
Rumunia 308 320 334 386 -28 -28 -46 -96 368 448
SREDNIAdlagrupy3 315 332 349 385 -,0 -3 -28 -58 277 345
Albania 291 288 294 329 14 13 -20 -84 677 833
BosniaiHercegowina 408 413 411 455 18 17 15 -58 328 389
Czarnogéra 472 472 450 500 -69 -62 -24 -104 793 908
Kosowo 2719 292 295 333 -4 29 -28 -0 175 234
Macedonia Pétnocna 318 304 312 352 27 -8 -20 -77 402 503
Serbia 400 407 4201 46] 4 08 00 -8 528 595
SREDNIAdlagrupy4 361 363 364 405 -5 -6 -3 -79 484 577
Biatorus 390 378 386 407 -03 18 06 -47 49 509
Motdawia 305 314 334 379 -06 -08 -4 -80 284 378
Ukraina 45 47 45 469 22 -22 -20 18 501 657

SREDNIAdlagrupy5 370 370 371 418 -1 -04 -0 -68 401 515

a Prognoza z pazdziernika 2020 .
Zrddfo: opracowanie wtasne na podstawie danych MFW: IMF, World Economic Outlook Database, October 2020,
www.imf.org.
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Panstwo

Polska

Czechy

Stowacja

Wegry

Litwa

totwa

Estonia

Chorwacja

Grecja

Stowenia

Butgaria

Rumunia

Albania

Bosnia i Hercegowina
Czarnogéra

Kosowo

Macedonia Pétnocna
Serbia

Biatoru$

Motdawia

Ukraina

Tabela 12
Prognozowane na 2020 r. tempo wzrostu realnego PKB ogétem
wedtug prognoz z roznych lat

Prognoza Migdzynarodowego Funduszu Walutowego

pazdziernik 2018 r.
30
25
38
26
2,7
3]
30
24
2,2
28
28
33
39
37
30
4,0
28
4,0
25
38
30

opublikowana w:
pazdziernik 2019 r.
31
26
2,7
33
2,7
28
29
27
22
29
32
35
40
2,6
25
40
34
40
03
38
30

pazdziernik 2020 r.
-36
-6,5

Zrédto: dane MFW: IMF, World Economic Outlook Database, October 2018, www.imf.org; IMF, World Economic Out-
look Database, October 2019, www.imf.org; IMF, World Economic Outlook Database, October 2020, www.imf.org.
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Panstwo

Polska

Czechy

Stowacja

Wegry

Litwa

totwa

Estonia

Chorwacja

Grecja

Stowenia

Butgaria

Rumunia

Albania

Bosnia i Hercegowina
Czarnogdra

Kosowo

Macedonia Pétnocna
Serbia

Biatorus

Motdawia

Ukraina

Tabela 13
Prognozy tempa wzrostu gospodarczego oraz stop bezrobocia i inflacji na lata 2021-2023

Tempo wzrostu
realnego PKB
ogotem (%)

2021
46
51
6,9
39
4]
52
45
6,0
4]
52
4]
46
61
50
55
6,0
55
55
22
4]
30

2022
45
43
48
40
37

51
3,7
44
56
34
3,7
39
58
40
42
3,7
45
6,0
2,0
40
32

2023
3,7
40
38
38
32
49
32
35
37
28
32
3,8
43
35
3]
38
40
45
09
42
34

2021
5]
34
7
47
75
80
6,1
10,3
18,3
6,0
45
6,0
15
175

178
13,0
1
55

Stopa
bezrobocia (%)

2022 2023
49 47
32 3,0
6,6 6,4
39 37
69 6,4
75 74
50 50
96 88
166 148
50 46
43 4,2
55 55
3 1,0
168 16,0
16,7 16,0
127 124
08 06
30 3,0
90 8,6

96

Stopa inflacji (%)

2021 2022 2023
2,3 19 2,0
24 22 20
15 19 2,0
34 30 30
17 19 20
18 2,2 2,3
14 2,2 2]
08 1 18
0,7 09 10
18 17 18
17 2] 2,0
25 2,1 2,1
17 24 2,1
04 12 13
0,7 1 14
12 17 18
13 16 18
19 23 26

51 50 50
2,3 55 50
6,0 57 52

Zrédto: dane MFW: IMF, World Economic Outlook Database, October 2020, www.imf.org.
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Czechy

Rysunek 2
Stopy procentowe w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej w latach 2017-2020

Polska

Dorota Niedziétka, Mariusz Préchniak
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Serbia
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: IMF, International Financial Statistics Database, 2020, https://imf.org.

Rodzaj stopy procentowej przedstawianej na wykresie dla danego kraju jest opisany w tekscie.
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