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Zloze Neptun: problemy gazowe Rumunii

Rumunia nalezy do panstw o duzym potencjale wydobycia gazu ziemnego, a kluczowym projektem
w tym zakresie jest zagospodarowanie podmorskiego zloza Neptun. Realizacja inwestycji znaczaco
wplynelaby na poprawe bezpieczenstwa energetycznego panstwa oraz wzrost jego pozycji
miedzynarodowej w regionie. Jednak od kilku lat Rumunia staje sie coraz mniej atrakcyjnym
panstwem, jesli chodzi o wydobycie surowcow energetycznych, co jest konsekwencjg wprowadzonych
regulacji prawno-podatkowych, negatywnie ocenianych przez sektor. Zmiana prawa (,duza”
nowelizacja ustawy jest oczekiwana w 2021 r.), a tym samym otoczenia biznesowego, powinna
pozytywnie wplynaé na calg branze gazowa w tym panstwie.

Idea projektu. Przemyst wydobywczy w Rumunii ma swojg dlugq historie, a potencjal produkcyjny nadal pozostaje
znaczacy. Jednym z najwazniejszych realizowanych obecnie projektéw jest zagospodarowanie zloza gazu
ziemnego Neptun, ktérego zasoby w 2012 r. zostaly oszacowane na poziomie 42-84 mld m®. Zlokalizowane jest ono
na Morzu Czarnym, w bloku koncesyjnym Neptun Deep, w ramach ktérego przewiduje sie wydobycie surowca
z kilku podmorskich z16z gazu ziemnego. Potencjal wydobywczy jest ogromny, bowiem w ostatnich latach
w rumunskiej cze$ci Morza Czarnego przeprowadzono liczne prace badawcze (glownie w wylgcznej strefie
ekonomicznej), ktére pozwolily oszacowaé zasoby tego obszaru na poziomie 170-200 mld m3 (wszystkie bloki
koncesyjne). W 2008 1. firmy OMV Petrom (spétka cérka austriackiej firmy OMV) i ExxonMobil Exploration and
Production Romania (spétka cérka amerykanskiej firmy ExxonMobil) utworzyly spéike typu joint venture
(udzialowcy posiadajg po 50%), ktérej celem jest zagospodarowanie zloza Neptun. W latach 2008-2016
przeprowadzono szereg prac zwigzanych z oszacowaniem pokiadéw bloku koncesyjnego Neptun Deep, wyceng
projektu, a takze dokonano wyboru koncepcji zagospodarowania zléz. W ramach prac przygotowawczych
przeprowadzono takze osiem odwiertéw, a lgczne koszty poniesione w calej tej fazie wyniosty 1,5 mld dolaréw.
Przyznana w 2000 1. koncesja zakladala zagospodarowanie z16z do 2030 r., przy czym w 2019 r. koncesja zostala
przedluzona do 2045 r. W przypadku rozpoczecia eksploatacji wszystkich zaplanowanych z16z krajowe wydobycie
wzrostoby z poziomu prawie 10,2 mld m® w 2020 r. do 20 mld m® w 2025 r.

Zawirowania prawne i organizacyjne. Pod koniec 2018 r. rzad premier Vioriki Dancili z Partii Socjaldemokratycznej
przeforsowal niekorzystng dla branzy wydobywczej reforme, ktéra doprowadzila do zwiekszenia obcigzen
podatkowych. W ramach reformy wprowadzono m.in. obowigzek sprzedazy wydobywanego gazu ziemnego za
posrednictwem jednego operatora (Opcom)! oraz natozono podatek obrotowy w wysokosci 2% (przepis ten zostat
zniesiony ,malg” nowelizacjg ustawy w 2020 r.). Nowe przepisy sprawily, ze oplacalno$¢ prowadzenia dziatalnosci
wydobywczej znacznie zmalala. W 2020 r. pandemia COVID-19, a w konsekwencji spadek notowan cen gazu
ziemnego spowodowaly, ze decyzje inwestycyjne zostaly przelozone. Co wiecej, sama reforma zostala
wprowadzona niejako wbrew przyjetej pod koniec 2016 r. Strategii energetycznej Rumunii na lata 2016-2030
(z perspektywa do 2050 r.), gdzie zagospodarowanie z16z surowcéw energetycznych stanowito wazny komponent
bezpieczenstwa energetycznego panstwa. Nadal nie wiadomo, kiedy moze dojsé do przyjecia ,duzej” nowelizacji
ustawy, co bedzie mie¢ swoje przelozenie na termin podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej (ang. FID) tego
projektu. Co wazne, zmiana przepiséw, a tym samym zwiekszenie atrakcyjnosci Rumunii w zakresie wydobycia
surowcOw energetycznych, jest popierana przez spoleczenstwo. Przeprowadzone w 2021 1. przez INSCOP Research

1 Wczesniej handel odbywat sie réwniez za posrednictwem Rumunskiej Gieldy Towarowej (BRM), ale dajacej producentom wyboér
sprzedazy surowca poprzez umowy dwustronne.
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badanie opinii publicznej wykazalo, ze az 86% Rumunéw popiera eksploatacje z16z gazu ziemnego na Morzu
Czarnym?.

Zmiana otoczenia prawno-fiskalnego sprawila, ze firma ExxonMobil poinformowala w 2019 r. o wycofaniu sie ze
zloza Neptun. Po dlugich negocjacjach na poczatku kwietnia 2021 r. rumunska panstwowa spétka gazowa Romgaz
SA zlozyla wigzacg oferte nabycia 50% udzialéw w tym projekcie. Co wazne, spétka z Rumunii ma zostaé
operatorem zloza, chociaz nie dysponuje odpowiednim doswiadczeniem w zakresie wydobycia podmorskiego (na
duzej gtebokosci), a jedynie na obszarach plytszych. W chwili obecnej posiada wyltgcznie udzialy (12,2%) w spolce
joint venture, zalozonej wspoélnie z Lukoil Overseas Atash BV (87,8%), ktora nalezy do rosyjskiej firmy OAO Lukoil.
Jej celem jest zagospodarowanie bloku koncesyjnego Ex Trident na Morzu Czarnym. W efekcie moze to by¢ duze
wyzwanie organizacyjne, co finalnie moze przelozy¢ sie na op6znienia w zagospodarowaniu zloza Neptun.

Oddanie do eksploatacji m.in. zloza Neptun jest niezwykle istotne w kontekscie planéw Rumunii zwigzanych
z budowg gazociggu BRUA (element systemu umozliwiajgcego dostawy surowca z Bulgarii poprzez Rumunie
i Wegry do Austrii). Pochodzacy z tego zloza gaz ziemny mial zaréwno zasili¢ krajowy system gazowy, jak i zostaé¢
skierowany na eksport. Niemniej przeprowadzona przez operatora gazociggéw — firme Transgaz — procedura
open season (okreslenie zapotrzebowania uczestnikow rynku na przepustowos$é¢ gazociggu w punktach
wejscia/wyjscia) zakonczyla sie niepowodzeniem.

Coraz lepsze uwarunkowania rynkowe. Od marca 2021 r. trwa odbudowa gospodarcza w Europie, co w kolejnych
miesigcach bedzie generowac nieco wieksze niz zazwyczaj w tym okresie roku zapotrzebowanie na surowiec
(rynek ma charakter sezonowy). Jednoczesnie nastgpil takze skokowy wzrost cen gazu ziemnego, bedacy
konsekwencja kilku czynnikéw, w tym m.in. bardzo wysokich notowan uprawnien do emisji CO; oraz niskiego
poziomu zapaséw gazu ziemnego na kontynencie (efekt mroznej zimy). Poprawa otoczenia zewnetrznego jest
pozytywnie oceniana przez operatora przygotowujgcego sie do ostatecznej decyzji inwestycyjnej, ktéra ma zostac
podjeta w I kw. 2022 r. Oczywiscie kluczowa pozostaje kwestia ksztaltowania sie notowan gazu ziemnego
w dlugim horyzoncie czasowym, a wiec zaréwno w oKresie decyzji o rozpoczeciu produkcji (tzw. first gas jest
spodziewany pod koniec 2025 1.), jak i juz aktywnej fazy eksploatacji ztoza. Trudno jest obecnie wskazaé, jak mogg
sie ksztaltowa¢ ceny surowca, ale na ostateczng decyzje o zagospodarowaniu zloza Neptun wpltyw majg takze
inne czynniki, w tym m.in. to, jak bedzie sie ksztaltowac zapotrzebowanie na gaz ziemny w Rumunii (surowiec
ma by¢ skierowany takze na eksport). Ostatnia decyzja o zamknieciu kopaln weglowych do 2032 1. i zwiekszeniu
wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych Zrodel energii (OZE), ktére majg odpowiada¢ za 34%
wykorzystywanej w gospodarce energii do 2030 r., moze pozytywnie wplynaé na role gazu ziemnego w bilansie
energetycznym. Tym samym mozna przypuszczac, ze nastgpi znaczny wzrost zapotrzebowania na surowiec
wydobywany takze z krajowych z1éz.

Whioski. Projekt zagospodarowania podmorskich zléz gazu ziemnego w Rumunii jest niezwykle wazny
w kontekscie zaréwno zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego (eliminacja importu surowca), rozwoju
gospodarczego panstwa (wplywy budzetowe, stworzenie miejsc pracy), jak i wzrostu pozycji na arenie
miedzynarodowej (handel gazem ziemnym). Kluczowe jest tutaj zagospodarowanie zloza Neptun, przed ktérym
nadal stojg liczne wyzwania, a uzyskanie pozytywnej ostatecznej decyzji inwestycyjnej (FID) nie jest sprawg
przesadzona.

Poprawa warunkéw rynkowych (rosnaca cena gazu ziemnego) oraz ostatnie decyzje rzadu Rumunii w kierunku
zamykania kopali bedg pozytywnie wplywaé¢ na otoczenie zewnetrzne tego projektu. Problemem pozostajg
przepisy, ktére juz skilonily amerykanska firme ExxonMobil do rezygnaciji z inwestycji (firma zainwestowatla ok.
700 mln dolaréw). Zawirowania organizacyjne stanowig potwierdzenie trudnych warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci wydobywczej w Rumunii, a bez poprawy otoczenia prawnego wiele firm nie bedzie angazowac¢ sie
wtego typu przedsiewziecia. Wydaje sie, ze przyciggniecie inwestycji w obszar wydobycia surowcow

2 Zob. Europafm, Sondaj: 86% dintre romani sustin extragerea gazelor din Marea Neagrd, 15.06.2021, https://www.europafm.ro/
sondaj-86-dintre-romani-sustin-extragerea-gazelor-din-marea-neagra-audio/ [17.06.2021].
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energetycznych w Rumunii bedzie niezwykle trudne takze z uwagi na wycofywanie sie z finansowania tego typu
projektéw przez banki i instytucje finansowe (np. EBI).

Dla realizacji projektu Neptun niezwykle wazne jest takze zakonczenie budowy gazociggu BRUA. Chociaz przed
Rumunig nadal wiele wyzwan, to wraz z ich pokonaniem panstwo to stanie sie najwiekszym producentem gazu
ziemnego w UE. W konsekwencji pozycja i znaczenie miedzynarodowe Rumunii nie tylko w kontekscie
regionalnego rynku gazu ziemnego ulegng wzmocnieniu, bowiem surowiec ze zloza Neptun moze trafi¢ do
odbiorcéw w Europie Srodkowe;j.
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