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Rozbudowa infrastruktury gazowej na poludniu Europy

W Europie Poludniowej trwa proces zwiekszania zdolnosci transportowych surowcow
energetycznych, glownie w kontekscie rynku gazu ziemnego. Bez watpienia gtlownym celem od 2022 r.,
a wiec od wybuchu pelnoskalowej wojny na Ukrainie, jest zapewnienie wiekszej dywersyfikacji zrodel
oraz kierunkéw dostaw tego surowca do panstw Europy Srodkowej. Co wazne, wiele panstw stara sie,
Zz uwagi na ograniczenie dostepnosci gazu ziemnego z Federacji Rosyjskiej, odgrywa¢ coraz
istotniejszg role na europejskim rynku tego surowca. Niezbednym elementem jest jednak budowa
odpowiedniej infrastruktury, w tym interkonektoréw, ktére majq znaczenie fundamentalne.

Rozbudowa gazociggu IGB pomimo niesprzyjajacych warunkow rynkowych. Na poczatku sierpnia 2024 r. spéitka
joint venture ICGB AD?, ktéra jest operatorem interkonektora pomiedzy Grecjg a Bulgarig (Interconnector Greece-
Bulgaria, IGB), poinformowata o checi kontynuacji planéw zwigzanych z rozbudowg zdolnosci przesytowych tego
gazociagu z 3 do 5 mld m® rocznie. Uczynila to pomimo braku zainteresowania rynku rezerwacjg dodatkowych
zdolnosci przesylowych (oferte na wigzaca rezerwacje przepustowosci mozna bylo skladaé¢ w dniach 2-12 lipca
2024 1.). Poprzez gazocigg istnieje mozliwo$¢ transportu gazu ziemnego z Azerbejdzanu, Grecji (terminal
regazyfikacyjny Revithoussa, a pod koniec 2024 r. takze Aleksandropolis) oraz Turcji (krajowa produkcja oraz
dostawy poprzez terminale regazyfikacyjne m.in. Marmara Eredlisi, Etki Liman, Botag Dortyol, Gulf of Saros FSRU)
do Bulgarii, a nastepnie dalej do innych panstw w Europie Srodkowej. Pomimo braku takich wigzacych ofert na
dodatkowe 2 mld m® rocznie spétka poinformowala, Ze bedzie kontynuowaé prace na rzecz rozbudowy gazociggu
z uwagi na mozliwe w przyszlosci dalsze zainteresowanie przesylem surowca z poludnia na péinoc Europy.
Rozbudowa zdolnos$ci transportowych gazociggu IGB jest wazna w kontekscie inicjatywy tzw. ,korytarza
wertykalnego” (Vertical Gas Corridor)?, ktéra obejmuje operatoréw systeméw przesylowych z Grecji, Bulgarii,
Rumunii, Wegier, Ukrainy, Motdawii i Stowacji. Poprzez te inicjatywe od konca 2025 r. bedzie istniala mozliwos$é
zwiekszenia dostaw gazu ziemnego do Europy Srodkowej i Poludniowo-Wschodniej, a takze do Ukrainy oraz
Moldawii. Co ciekawe, w ramach niewigzacej fazy otrzymano oferty na lgczng przepustowosé wynoszgca
ok. 4 mld m® rocznie w kolejnych latach. Natomiast wigzaca faza, zakonczona w lipcu 2024 r.,, znacznie réznila sie
od tych wczesniej deklarowanych. Na taka sytuacje wplynely co najmniej cztery czynniki. Po pierwsze -
pottoraroczne opdznienie w budowie terminala regazyfikacyjnego w Aleksandropolis w Grecji (zdolnosé
importowa ma wynie$¢ 55 mld m® rocznie od konca 2025 r.) z uwagi na synergie pomiedzy tymi dwoma
projektami. Po drugie — niska cena gazu ziemnego w Turcji z uwagi na duzg dostepnos¢ w tym panstwie surowca
z Federacji Rosyjskiej (w lipcu 2024 r. poziom transportu surowca gazociggiem TurkStream osiggnagl drugi
najwyzszy poziom w historii). Wplyw na to ma réwniez wysoka cena gazu ziemnego na rynku spot w dostawach
LNG w regionie Morza Srédziemnego. Po trzecie — niski poziom zainteresowania surowcem, ktérego cena w latach
2021-2023 wplynela na spadek zapotrzebowania na gaz ziemny w regionie. Po czwarte — wcigz nierozstrzygnieta
sytuacja w zakresie dostaw gazu ziemnego z Federacji Rosyjskiej do Europy przez terytorium Ukrainy (umowa na
tranzyt konczy sie 31 grudnia 2024 r.). Nadal nie wiadomo, jak brak surowca z tego kierunku wplynie na
dostepno$é gazu ziemnego w panstwach Europy Srodkowej. Na rozbudowie mocy przesylowych gazociggu IGB

1 Spotka ICGB AD jest zarejestrowana w Butgarii, a jej udzialowcami sg Bulgarian Energy Holding (50%) i IGI Poseidon S.A. (50%)
z Grecji. Z kolei udzialowcami IGI Poseidon S.A. sg grecka firma DEPA International Projects S.A. (50%) i wloska grupa
energetyczna Edison S.p.A. (50%).

2 W jej ramach nie jest planowana budowa nowych gazociggow, ale realizacja juz wczesniej zdefiniowanych, cho¢ czesciowo
nadal niewykonanych projektéw (np. modernizacja sieci gazociggow w Bulgarii, budowa interkonektora bulgarsko-
rumunskiego).
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zalezy przede wszystkim Bulgarii, ktéra stara sie odgrywaé coraz wiekszg role na energetycznej mapie regionu
(.Komentarze IES”, nr 864).

Intensyfikacja wspélpracy miedzy Serbig i Rumunia. Takze na poczatku sierpnia 2024 r. doszlo do zawarcia
porozumienia o wspélpracy (Memorandum of Understanding) pomiedzy Serbig a Rumunig, ktérego celem jest
budowa interkonektora lgczacego oba panstwa, o zdolnosci przesytowej wynoszacej 1,6 mld m?® rocznie. Rurociag
bedzie miatl charakter rewersyjny, a wiec gaz ziemny bedzie moégt by¢ transportowany w obu kierunkach.

W przypadku powstania infrastruktury Serbia uzyska polgczenie z gazociggiem BRUA (laczacym Bulgarie,
Rumunie, Wegry oraz Austrie). Po stronie serbskiej bedzie on miat dtugos$¢ 12 km i rozpocznie sie w miejscowosci
Mokrin w poélnocno-wschodniej czesci kraju, natomiast po stronie rumunskiej — ok. 85 km (lacznie 97 km).
Oczekuje sig, ze prace nad budowg gazociggu rozpoczng sie w 2025 r. Jednoczesnie, zgodnie z deklaracjami obu
stron i zawartym porozumieniem, gazocigg po stronie serbskiej bylby gotowy do 2027 r., natomiast czes¢
rumunska — do 2028 r. Laczny koszt inwestycji jest szacowany na ok. 99 mln EUR, z czego 88% po stronie
rumunskiej (ok. 87 mln EUR), a 12% po stronie serbskiej (ok. 12 min EUR).

Uwzgledniajgc geograficzne polozenie Serbii, budowa kolejnego gazociggu wzmocni pozycje tego panstwa na
energetycznej mapie Europy. Tranzytowe usytuowanie sprawia, ze Serbia posiada obecnie dostep poprzez
Bulgarie do infrastruktury importowej w Grecji (terminale LNG) oraz do rynku azerskiego. W tych
uwarunkowaniach w zakresie rozbudowy zdolnosci transportowych bedzie w stanie importowa¢ gaz ziemny
wydobywany w Rumunii w ramach projektu Neptun Deep, obejmujacego zagospodarowanie z6z Domino i Pelican
South (,Komentarze IES”, nr 1164). Jednoczesnie rozbudowywana infrastruktura sprawi, ze wraz z realizacjg
gazociggu z Macedonig Pélnocng, Serbia bedzie mogla w jeszcze wiekszym zakresie pelnic¢ role tranzytowg dla
dostaw surowca do Bos$ni i Hercegowiny oraz Wegier. W konsekwencji nastgpi lepsza integracja rynkéw panstw
Europy Poludniowej oraz Srodkowej. Poprzez kolejny gazocigg w regionie wzmocnieniu ulegnie takze poziom
bezpieczenstwa energetycznego w kontekscie dostaw gazu ziemnego.

Dla Rumunii budowa gazociggu to przede wszystkim mozliwo$é skierowania do Serbii, a takze posrednio do
innych panstw europejskich gazu ziemnego, ktéry bedzie wydobywany w ramach projektu Neptun Deep.
Odgrywanie wiekszej roli eksportera w regionie wymusza potrzebe rozbudowy odpowiedniej infrastruktury.
Wzrost konkurencyjnosci i dywersyfikacja dostaw gazu ziemnego stanowig najwieksze atuty dla Rumunii jako
jednego z najwazniejszych producentéw surowca w tej czesci Europy.

Whioski

= Budowana i rozbudowywana w Europie Poludniowej infrastruktura gazowa ma przede wszystkim
zapewni¢ wiekszg dywersyfikacje Zrédet oraz kierunkéw dostaw gazu ziemnego. Tego typu dzialania sg
kluczowe w kontekscie zakonczenia umowy gazowej pomiedzy Federacjg Rosyjskg a Ukraing w zakresie
tranzytu surowca. Nie wiadomo, w jaki sposéb brak dostaw surowca z tego kierunku wplynie na
dostepnos$¢ gazu ziemnego, a tym samym na bezpieczenstwo energetyczne panstw Europy Poludniowej
oraz Srodkowej. Co ciekawe, w ostatnim czasie Ukraina (jeszcze przed dzialaniami zbrojnymi w obwodzie
kurskim na terenie Federacji Rosyjskiej) sygnalizowala, ze moze zgodzi¢ sie na dostawy gazu ziemnego
od 2025 r., jezeli surowiec pochodzilby z innych panstw niz Rosja. W gre wchodzg m.in. dostawy
z Azerbejdzanu, przy czym bylby to proces skomplikowany.

= Trwajacy rozw6j zdolnosci przesylowych w Europie Poludniowej napotyka momentami pewne
ograniczenia, co wynika przede wszystkim z nadal duzej dostepnosci surowca z Rosji (w Turcji),
zmniejszonego regionalnego zapotrzebowania na gaz ziemny (efekt kryzyséw energetycznych
z ostatnich lat) oraz mozliwych trudnosci w finansowaniu nowych projektéw energetycznych
(w przypadku gazociggu IGB bierze sie pod uwage m.in. finansowanie z funduszy amerykanskich, w tym
USAID).
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= Trudno$ci w rozbudowie gazociggu IGB wydajg sie jednak wylacznie chwilowe. Wraz z oddaniem do
eksploatacji terminala regazyfikacyjnego w Aleksandropolis oraz w momencie faktycznego wstrzymania
dostaw gazu ziemnego przez terytorium Ukrainy naturalng opcjg importu dla wielu panstw bedzie
potudnie Europy. Woéwczas gazociag IGB bedzie pelni¢ wazng w tym zakresie funkcje zapewnienia
bezpieczenistwa energetycznego dla paiistw Europy Potudniowej oraz Srodkowe;.
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