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Marlena Golebiowska

Prognozy gospodarcze dla panstw Europy Srodkowej na 2025 rok

Wedlug prognoz Komisji Europejskiej wszystkie gospodarki Europy Srodkowej majg w 2025 r.
odnotowa¢ wzrost gospodarczy, przy czym wiekszo$§¢ z nich wzrasta¢ bedzie w tempie
przewyzszajacym Srednia unijna. Najwyzszy sposréd panstw regionu wzrost PKB prognozowany jest
w Polsce i Chorwacji, z kolei najnizszy w Estonii 1 na Lotwie. Prognozy te obarczone s jednak
niepewnoscia, przede wszystkim w zwigzku z napieciami geopolitycznymi i ryzykiem protekcjonizmu
w handlu miedzynarodowym.

Prognozy wzrostu gospodarczego na swiecie. Projekcje gléwnych instytucji miedzynarodowych wskazujg na
kontynuacje umiarkowanej dynamiki globalnego wzrostu gospodarczego w 2025 r. Zaréwno prognozy
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF) z pazdziernika 2024 r., jak i Organizacji Wspdlpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) z grudnia 2024 r. wskazujg, ze w skali swiatowej PKB wzrosnie o 3,2%. Wydzwiek
tych prognoz sugeruje stabilne, ale — o czym wprost pisze IMF — ,niewystarczajgce” tempo wzrostu globalnej
gospodarki. Jak wskazano, umiarkowane $rednioterminowe tempo wzrostu i towarzyszacy mu poziom
zadluzenia publicznego mogg wigzac sie z trwalym zakotwiczeniem globalnej gospodarki w stagnacji.

Na tym tle jeszcze mniej optymistycznie ksztaltujg sie perspektywy wzrostu Unii Europejskiej. Prognozowany
przez Komisje Europejskg wzrost na poziomie 1,5% w 2025 r. jest bowiem znacznie ponizej swiatowej dynamiki.
W duzej mierze jest to efekt utrzymujgcego sie niskiego wzrostu w najwiekszych gospodarkach unijnych -
szczegolnie Niemiec (prognozowany wzrost 0,7%) i Francji (0,8%). Gléwne przyczyny tego spowolnienia tkwig
w dlugotrwalym okresie wysokiej inflacji oraz restrykcyjnym kursie Europejskiego Banku Centralnego. I cho¢
obserwuje sie zlagodzenie presji cenowej, a takze polityki pienieznej zaréwno EBC, jak i bankéw centralnych
w Europie Srodkowej (,Komentarze IES”, nr 1218), to aktywno$¢ gospodarcza nie wykazuje znaczacych oznak
ozywienia, co wskazuje na glebsze problemy strukturalne zwigzane z konkurencyjnoscig unijnej gospodarki.
Nalezy przy tym podkreslié, ze sytuacja gospodarcza w Europie Zachodniej ma przelozenie na dynamike wzrostu
w Europie Srodkowej ze wzgledu na silne powigzania handlowe i inwestycyjne.

Prognozy wzrostu gospodarczego w Europie Srodkowej. W tym kontekscie perspektywy dla regionu Europy
Srodkowej prezentowane przez KE przedstawiajg sie korzystniej, choé z wyraznym zréznicowaniem miedzy
poszczegélnymi panstwami. Jednak wiekszo$¢ gospodarek regionu ma rozwijac sie w 2025 r. szybciej niz srednio
Unia Europejska. Ta réznica w dynamice wzrostu miedzy ,starymi” a ,nowymi” czlonkami UE stanowi
kontynuacje trendu obserwowanego w ostatnich latach, cho¢ jego tempo ulega pewnemu spowolnieniu.

e Najwyzszy wzrost gospodarczy w regionie Europy Srodkowej w 2025 r. ma osiggna¢ Polska (3,6%), co
jednoczesnie plasuje ja w czoléwce calej UE - wyzZszy wzrost prognozowany jest jedynie dla
Luksemburga i Irlandii. O sile polskiej gospodarki ma zadecydowaé¢ przede wszystkim rosngca
konsumpcja prywatna. Wzrost plac realnych przy jednoczesnym spadku inflacji tworzy pozytywna
dynamike — konsumenci zyskujg wiekszg sile nabywcza, podczas gdy presja inflacyjna maleje dzieki
stabilizacji cen. Istotnym czynnikiem bedg réwniez inwestycje, zwlaszcza te wspélinansowane ze
$rodkéw UE. Podobne czynniki majg napedza¢ wzrost w Chorwacji (3,3%) i na Litwie (3,0%). W gronie
panstw z prognozowanym wzrostem wyzszym niz $rednia unijna sg réwniez: Bulgaria (2,9%), Stowenia
i Rumunia (po 2,5%), Czechy (2,4%), Slowacja (2,3%) oraz Wegry (1,8%).

e Najnizszy wzrost gospodarczy w regionie Europy Srodkowej, ponizej unijnej éredniej, prognozowany jest
na Lotwie — 10% oraz w Estonii — 11%. Obie gospodarki stojg przed podobnymi problemami
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strukturalnymi, zwigzanymi z wydajnoscig przy rosnacych kosztach pracy. Problemy te poteguje niski
wzrost gospodarczy w panstwach nordyckich, ktére sg kluczowymi partnerami handlowymi dla obu
panstw. Ponadto w Estonii wzrost majg hamowac planowane podwyzki podatkéw (zaréwno dochodowego
od o0séb fizycznych i prawnych, jak tez podatek od towaréw i ustug), co moze dodatkowo ostabié i tak juz
ograniczong dynamike konsumpcji prywatnej. Na Lotwie gléwnym wyzwaniem pozostaje réwniez stabe
ozywienie konsumpcji prywatnej, co wigze sie z utrzymujgcag sie niepewnoscig gospodarcza
i wolniejszym niz w innych panistwach regionu wzrostem plac realnych.

Whnioski

Prognozy dla regionu Europy Srodkowej wskazujg na kontynuacje ozywienia gospodarczego. Choé¢ wiekszoéé
gospodarek ma rozwija¢ sie szybciej niz Srednia unijna, co sprzyja procesowi konwergencji gospodarczej w Unii
Europejskiej, region stoi przed wieloma gospodarczymi wyzwaniami.

e Istotnym wyzwaniem strukturalnym pozostaje model konkurencyjnosci gospodarek regionu, wcigz
W znacznym stopniu oparty na przewadze kosztowe]j (IES Policy Papers, nr 7/2024). Jednak wraz ze
wzrostem plac model ten staje sie mniej efektywny, co prowadzi do spadku dynamiki wzrostu
gospodarczego.

e Kluczowym wyzwaniem makroekonomicznym jest napieta sytuacja fiskalna. Cztery panstwa regionu
objete sa procedurg nadmiernego deficytu (,Komentarze IES”, nr 1175), co wymusza zaostrzenie polityki
fiskalnejimoze negatywnie wplywac na dynamike wzrostu. Wprowadzenie restrykcji budzetowych moze
bowiem ograniczy¢ zdolno$¢ rzadéw do finansowania kluczowych projektéw infrastrukturalnych
i spolecznych, ktére sg istotne dla dlugoterminowego rozwoju.

e Dodatkowym wyzwaniem pozostaje takze pozycja zewnetrzna czesci gospodarek regionu,
z prognozowanymi deficytami handlowymi. W kontekscie silnych powigzan handlowych
z gospodarkami Europy Zachodniej, szczegélnie z Niemcami i Francjg (,Komentarze IES”, nr 1105), ale
takze z panstwami nordyckimi, poprawa koniunktury w tych panstwach mogtaby pozytywnie wplynaé
takze na dynamike wzrostu w regionie Europy Srodkowej.

W $wietle powyzszych wyzwan kluczowe jest podjecie dzialan stuzgcych wzmocnieniu fundamentéw wzrostu
gospodarczego w regionie. W obszarze strukturalnym niezbedne jest przyspieszenie transformacji modelu
gospodarczego w kierunku dziatalnosci o wyzszej wartosci dodanej, m.in. poprzez zwiekszenie nakladéw na
badania i rozwdj oraz wspieranie innowacyjnosci przedsiebiorstw. W kontekscie napie¢ fiskalnych wskazana jest
jednak selektywna koncentracja wsparcia publicznego na projektach o najwyzszym potencjale prorozwojowym,
przy jednoczesnym zwiekszeniu efektywnosci wydatkéw budzetowych. Z kolei w wymiarze zewnetrznym
priorytetem powinno by¢ wzmocnienie odpornosci gospodarek na potencjalne zaklécenia w handlu
miedzynarodowym, w tym przez budowanie alternatywnych powigzan handlowych i produkcyjnych.

W szerszym konteks$cie nalezy zauwazy¢, ze wzrost w regionie bedzie sie odbywaé¢ w warunkach podwyzszonej
niepewnosci globalnej. Na pierwszy plan wysuwajg sie dwa zasadnicze ryzyka. Pierwsze wigze sie
z narastajgcymi napieciami geopolitycznymi. Trwajgca wojna w UKkrainie nie tylko destabilizuje bezposrednio
region Europy Srodkowej poprzez zaklécenia w handlu i spadek zaufania inwestoréw, ale takze zwieksza ogélng
niepewnos$¢ gospodarcza. Réwnolegle eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie grozi wzrostem cen surowcow
energetycznych, co dla gospodarek regionu, wcigz relatywnie energochlonnych, stanowi istotne zagrozenie dla
dynamiki wzrostu. Drugie zZrédlo niepewnosci stanowig narastajgce tendencje protekcjonistyczne w handlu
miedzynarodowym, szczegélnie w konteks$cie spodziewanej polityki nowej administracji amerykanskiej pod
przewodnictwem Donalda Trumpa. Potencjalne wprowadzenie nowych barier handlowych moze fundamentalnie
przeksztalcié globalne lancuchy wartosci. Dla umiedzynarodowionych gospodarek Europy Srodkowej
oznaczaloby to koniecznos$¢ kosztownej reorganizacji sieci dostaw i powigzan produkcyjnych. Czynniki te mogg
zatem istotnie wplyna¢ na realizacje przedstawionych prognoz.
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