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Michatl Paszkowski
Wplyw potencjalnego zniesienia sankcji nalozonych na Rosje

na rynek energetyczny w Europie

Obecna sytuacja geopolityczna i trwajace rozmowy amerykansko-rosyjskie w sprawie zamrozenia
wojny na Ukrainie moga w przyszlosci doprowadzi¢ do istotnych zmian w europejskiej architekturze
energetycznej. Jednym z mozliwych scenariuszy jest czesciowe lub calkowite zniesienie sankcji
nalozonych na rosyjski sektor energetyczny, co mogloby mie¢ dalekosiezne konsekwencje dla
rynkow energii, szczegolnie w Europie. Mimo restrykcji gospodarczych Rosja pozostaje waznym
dostawca ropy naftowej i gazu ziemnego do Europy, a ewentualne zlagodzenie ograniczen mogloby
wplynac na ceny surowcow, kierunki dostaw oraz pozycje innych eksporterow. W tych
uwarunkowaniach mozna wyodrebnic kilka scenariuszy rozwoju sytuacji oraz ich ewentualne
konsekwencje dla europejskiego rynku energetycznego.

Eksport gazu ziemnego. Decyzja o potencjalnym zniesieniu sankcji na Rosje moglaby diametralnie zmienic¢
sytuacje na europejskim rynku gazu ziemnego. Przed pelnoskalowg inwazjg Rosji na Ukraine rosyjski gaz ziemny
pokrywal ok. 40% zapotrzebowania Europy na ten surowiec. Jednak od 2021 r. (,Komentarze IES”, nr 504) jego
wolumen drastycznie spadl — z prawie 150 mld m? rocznie do zaledwie 15 mld m? w 2024 r., co wplynelo réwniez
na wyniki finansowe spéitki Gazprom!. Tak gwaltowny spadek dostaw byl konsekwencjg zaréwno
wprowadzanych obostrzen, zerwanych kontraktow, jak i samodzielnych decyzji spdlek energetycznych z Europy.
W odpowiedzi nastgpil wzrost dostaw gazu ziemnego w formie LNG, zwlaszcza z USA. W zaleznosci od scenariusza
zakonczenia konfliktu i polityki sankcyjnej mozliwe sg trzy warianty rozwoju sytuacji oraz ich wplywu na rynek
gazu ziemnego w Europie.

Pierwszy — brak porozumienia pokojowego. W tej sytuacji mogloby nastgpic¢ zaostrzenie sankcji nalozonych przez
UE oraz USA, co skutkowatoby dodatkowymi restrykcjami na dostawy gazu ziemnego, m.in. z terminalu
skraplania gazu ziemnego Jamal LNG oraz gazociggu TurkStream. Wolumen rosyjskiego gazu ziemnego
dostarczanego do Europy pozostatby zatem niski lub uleglby dalszemu spadkowi, zgodnie z celem UE, jakim jest
zakonczenie importu tego surowca z Rosji do 2027 r. W efekcie najwieksze korzysci uzyskaliby eksporterzy LNG,
w tym przede wszystkim z USA. W tym wariancie mozna réwniez oczekiwaé utrzymania wysokich cen gazu
ziemnego oraz posrednio — energii elektrycznej.

Drugi - czesciowe porozumienie pokojowe, zawarte pod presjg USA (scenariusz posredni miedzy brakiem umowy
pokojowej a pelnym porozumieniem). W tych uwarunkowaniach mogtoby dojs¢ do ograniczonego powrotu
rosyjskiego gazu ziemnego na europejski rynek. UE moglaby utrzymaé niektore sankcje i ograniczenia,
dopuszczajgc przy tym pewne ustepstwa, np. wznowienie dostaw surowca tranzytem przez Ukraine. W takiej
sytuacji UE musialaby zrezygnowac z realizacji celu zakladajgcego calkowite wyeliminowanie Rosji z unijnego
rynku gazu ziemnego. Niemniej jednak tego typu wariant zaktadalby utrzymanie sankcji na rosyjskie projekty (np.
Arktyczny LNG-2), przy jednoczesnym dopuszczeniu dostaw surowca z Rosji za posrednictwem terminalu Jamat
LNG. W tym scenariuszu mozna by zakladaé stabilizacje cen surowca w Europie.

Trzeci — porozumienie pokojowe. W przypadku zawarcia jakiego$ formalnego porozumienia zamrazajgcego
konflikt mogloby doj$é do znacznego wzrostu dostaw gazu ziemnego z Rosji do Europy (nawet do poziomu 50-70

1 DS, Rosyjski gigant gazowy z miliardowymi stratami, 30.10.2024, https://businessinsider.com.pl/biznes/gazprom-traci-miliardy-
wojna-i-sankcje-niszcza-biznes/2fk5jrv (07.04.2025).
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mld m? rocznie). Zniesienie sankcji na takie projekty jak Arktyczny LNG-2 umozliwiloby zwiekszenie dostaw
surowca do UE. Taki wariant doprowadzitby do spadku notowan surowca, przy czym zmniejszylby atrakcyjnosc
i konkurencyjnos$¢ dostaw gazu ziemnego z innych kierunkéw, w tym z USA. W efekcie znaczna cze$é¢ LNG z USA
zostalaby skierowana na inne rynki, co mogtoby sie przelozy¢ na spadek cen gazu na rynkach swiatowych.

Handel ropa naftowa. Zniesienie sankcji natozonych na Rosje mogloby miec¢ istotne konsekwencje dla swiatowego
i europejskiego rynku ropy naftowej, jednak w krétkim okresie nie wplyneloby znaczgco na podaz tego surowca.
W 2024 r. wydobycie ropy naftowej w Rosji utrzymywalo sie na srednim poziomie 10,9 mln barylek dziennie, a wiec
jedynie 4-5% mniej niz przed pelnoskalowg inwazjg na Ukraine. Obecnie surowiec z Rosji jest dostarczany drogg
ladowsg (w odniesieniu do transportu drogg morska obowigzujg sankcje) do Czech, Stowacji oraz na Wegry. Co
istotne, pomimo sankcji w dalszym ciggu ropa naftowa z tego panstwa trafia na rynki $wiatowe, w tym przede
wszystkim do panstw Azji i Pacyfiku (Chiny, Indie), co oznacza, ze zniesienie restrykcji nie spowodowatoby
gwaltownego wzrostu eksportu. Niemniej jednak brak tego typu sankcji znacznie poprawilby sytuacje finansowg
rosyjskich producentéw ropy naftowej. Obecne ograniczenia zmuszajg Rosje do stosowania licznych metod
omijania restrykcji, takich jak zmiana bandery tankowcow, transfery miedzy statkami na otwartym morzu (STS)
czy korzystanie z tzw. floty cieni (,Komentarze IES”, nr 1042). Rosyjska ropa naftowa (gatunek Urals) jest obecnie
sprzedawana ze znacznym dyskontem wzgledem surowca z Morza Pélnocnego (Breni). Istniejgce rdéznice cenowe
miedzy oboma gatunkami, wynoszgce 10-20 USD na barylce, oznaczajg dla Rosji utrate znacznych srodkow
finansowych (dla poréwnania, przed wojng réznica, tzw. spread, wynosila ok. 4-5 USD na barylce). Zniesienie
sankcji mogloby zmniejszy¢ te réznice, a tym samym zwiekszy¢ przychody rosyjskiego sektora naftowego.
Jednoczesnie taka sytuacja mogtaby pobudzi¢ inwestycje w projekty zagospodarowania z16z (upstream), takze
przez otwarcie dostepu do nowoczesnych technologii wydobywczych.

Na rynku europejskim zniesienie sankcji mogtoby doprowadzi¢ do wzrostu dostaw surowca do rafinerii, ktére
wczesniej importowaly znaczne ilosci ropy naftowej z Rosji (Polska, Niemcy, Belgia, Holandia). Takie rozwigzanie
sprawiloby, ze gléwnymi beneficjentami moglyby by¢ rosyjskie firmy, ktére ograniczylyby koszty transportu do
odleglych geograficznie regionéw i ponownie nawigzalyby kontakty handlowe z europejskimi partnerami. W tych
uwarunkowaniach mozna wyodrebni¢ trzy scenariusze rozwoju sytuacji — analogiczne do przedstawionych w
kontekscie sektora gazu ziemnego. Pierwszy - brak pokoju i dalsza eskalacja sankcji. W przypadku
przedtuzajacego sie konfliktu i braku porozumienia sankcje wobec Rosji moglyby zosta¢ zaostrzone. UE i USA
moglyby wprowadzi¢ dodatkowe restrykcje na rosyjskie dostawy surowca, ograniczajgc zdolnosé¢ Moskwy do
eksportu ropy naftowej i paliw, w tym wprowadzi¢ cla wtérne dla panstw kupujacych surowiec z Rosji. W tych
uwarunkowaniach Rosja bylaby zmuszona do dalszego polegania na rynkach panstw Azji i Pacyfiku oraz
rozwijania mechanizméw omijania sankcji. W tym scenariuszu ceny ropy naftowej prawdopodobnie
utrzymywalyby sie na wysokim poziomie z uwagi na ograniczenia podazy. Drugi — wymuszony pokdj i czesSciowe
zniesienie sankcji. W przypadku porozumienia miedzy Rosjg a UE, przy jednoczesnym wywieraniu presji USA na
Ukraine w celu zakonczenia wojny, mogtoby dojs¢ do stopniowego lagodzenia sankcji, zwlaszcza tych nalozonych
przez USA. W przypadku zlagodzenia sankcji Rosja moglaby ponownie rozpocza¢ sprzedaz ropy naftowej na
rynkach miedzynarodowych. W tym scenariuszu ceny ropy naftowej mogtyby spasc, ale wcigz pozostawatyby pod
wplywem napie¢ geopolitycznych. Trzeci — trwaly pokdj i pelne zniesienie sankcji. W przypadku realizacji
scenariusza, w ktérym wszystkie strony osiggna stabilne porozumienie pokojowe, nastgpitloby pelne zniesienie
sankcji i powr6t Rosji na rynek energetyczny w Europie. W tych warunkach Rosja moglaby zwiekszy¢ eksport
surowca do Europy o nawet 2-3 mln barytek dziennie, co obnizyloby ceny surowca na rynku miedzynarodowym
i wplynelo na rentownos$é sektora naftowego na swiecie. W tym wariancie panstwa zrzeszone w porozumieniu
OPEC+ musialyby dostosowaé¢ swojg polityke wydobywcza, aby zrownowazy¢ zwiekszong podaz. W dluzszym
okresie ceny ropy naftowej zapewne ulegltyby dalszemu spadkowi, co mogloby wplyngé na decyzje inwestycyjne
w sektorze naftowym na calym swiecie.
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WhioskKi:

= Obecnie trudno jednoznacznie wskazac¢, ktéry ze wskazanych scenariuszy ma najwieksze szanse na
realizacje. Bez watpienia zniesienie sankcji na rosyjski gaz ziemny mialoby ogromne implikacje zaréwno
dla Europy, jak i dla swiatowego rynku. Brak porozumienia utrzymalby wysokie ceny, sprzyjajac
rozwojowi rynku LNG, natomiast ograniczone porozumienie moze doprowadzi¢ do stopniowej stabilizacji
rynku. Z kolei pelna normalizacja relacji doprowadzitaby do gwaltownego spadku cen gazu ziemnego, ale
réwniez do destabilizacji amerykanskiego sektora LNG. Uwzgledniajgc polityke USA, majgcg na celu
promowanie wlasnych inwestycji w wydobycie gazu ziemnego oraz handel surowcem, implementacja
tego typu scenariusza pozostaje obarczona duzg niepewnoscia.

= Zniesienie sankcji na rosyjska rope naftowg mialoby ograniczony wplyw na swiatowy rynek pod
wzgledem podazy, ale mogloby istotnie poprawic¢ sytuacje finansowgq rosyjskich firm energetycznych
iobnizy¢ koszty logistyczne eksportu. Dla Europy oznaczaloby to dalsze wyzwania zwigzane
z utrzymaniem jednosci polityki sankcyjnej wobec Rosji, zwlaszcza w przypadku, gdyby USA
zdecydowaly sie na wczesniejsze zlagodzenie restrykcji. Potencjalne zmiany w dostepnosci rosyjskiej
ropy naftowej moglyby wplynaé¢ na cene surowca, jednak ich efekt méglby byé neutralizowany przez
decyzje panstw OPEC+.
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