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Moldawia: transformacja sektora gazowego i dazenie
do niezaleznosci energetycznej

Transformacja moldawskiego rynku gazu ziemnego jest jednym z najbardziej dynamicznych
proces6w w sektorze energii w Europie Srodkowej. Jeszcze kilka lat temu Gazprom kontrolowatl
praktycznie calos¢é dostaw, a Moldovagaz — spélka, w ktorej rosyjski koncemn posiada 50% akcji — mial
monopol na import, sprzedaz i dystrybucje tego surowca. Po wygasnieciu kontraktu tranzytowego
miedzy Rosjq a Ukraing z poczatkiem 2025 r. oraz wstrzymaniu przeplywu gazu ziemnego przez
ukrainskie terytorium Moldawia zostala zmuszona do radykalnej zmiany strategii. Efektem tych
dzialan sa zar6wno glebokie reformy instytucjonalne, jak i otwarcie na nowe kierunki dostaw.

Konsolidacja wokol Energocomu. Reorganizacja moldawskiego rynku gazu ziemnego rozpoczela sie od
stopniowego odchodzenia od kontraktéw z Gazpromem od 2022 r., lecz prawdziwy przelom nastgpit w sierpniu
2025 r., kiedy Narodowa Agencja Regulacji Energetyki (ANRE) odebrala licencje przedsiebiorstwu Moldovagaz na
sprzedaz gazu ziemnego i przekazala jg panstwowej spélce Energocom (pierwszy filar transformacji). Spotka
Moldovagaz, ktérej 50% udzialéw nalezy do Gazpromu, 35% do rzgdu w Kiszyniowie, a 13% do wiadz
separatystycznego Naddniestrza, przez lata odgrywala role monopolisty, dyktujgc warunki na rynku. W praktyce
oznaczalo to, ze kontrola nad dystrybucjg surowca byla narzedziem politycznego wplywu Rosji na Moldawie.
Przejecie przez Energocom obslugi ponad 830 tys. odbiorcéw zasadniczo zmienilo ten uklad. Spéika, ktéra jeszcze
w 2021 r. byla niewielkim importerem energii, w ciggu trzech lat zbudowala pozycje pelnoprawnego operatora
rynku. W 2024 r. odpowiadala za kontraktowanie dostaw surowca poprzez gieldy europejskie, a $Srednia cena zakupu
wyniosta ok. 444 USD/1000 m®. Mimo Ze cena byla wyzsza w poréwnaniu z historycznymi kontraktami
z Gazpromem, okazalo sie to akceptowalne dzieki subsydiowaniu rachunkéw odbiorcéw przez panstwo oraz
mechanizmom wsparcia finansowego ze strony UE.

Jednoczesnie toczy sie spér o tzw. historyczny dlug Moldovagazu wobec Gazpromu. Rosyjski koncern utrzymuje,
ze wynosi on 709 mln USD, natomiast niezalezny audyt zlecony przez Kiszyniéw w 2023 r. wykazal jedynie
8,6 mln USD zobowigzan uzasadnionych prawnie. Kwestia ta zapewne zakonczy sie arbitrazem, jednak coraz
wyrazniej widaé, ze Moldawia, dzieki uniezaleznieniu biezgcych dostaw od Gazpromu, nie znajduje sie juz
w trudnej sytuacji. Co wiecej, Energocom wprowadza praktyki rynkowe zblizone do stosowanych w panstwach UE,
m.in. przejrzyste przetargi i dywersyfikacje kontraktow. W efekcie w ciggu trzech lat Moldawia dokonatla istotnych
zmian: z rynku podporzagdkowanego Gazpromowi przeksztalcila sie w otwarty rynek, gdzie spéika panstwowa
samodzielnie organizuje dostawy. W efekcie sg tworzone podstawy do liberalizacji rynku, a tym samym
europeizacji krajowego sektora gazowego.

Nowe kierunki i infrastruktura tranzytowa. Drugim fundamentem transformacji jest dywersyfikacja kierunkéw
importu. Do konica 2021 r. 100% gazu ziemnego trafialo do Moldawii przez Ukraine z Rosji. Po 2022 1. rozpoczeto
wykorzystywanie gazociggu Transbalkanskiego w trybie rewersu. Surowiec moze by¢ transportowany tg drogg
z TurcjiiGrecji przez Bulgarie i Rumunie do Moldawii. Gazocigg ten ma przepustowo$é siegajgca 17 mld m? rocznie,
co kilkukrotnie przewyzsza moldawskie potrzeby. Strategiczne znaczenie ma takze interkonektor Grecja-Bulgaria
(IGB), uruchomiony w 2022 r., 0 przepustowosci 5,5 mld m®. Stwarza on Moldawii i innym panstwom regionu Europy
Srodkowej mozliwoéé dostaw surowca z Azerbejdzanu w ramach systemu gazociggéw TANAP-TAP, a takze
terminalami regazyfikacji gazu ziemnego w Grecji. W szczegélnosci duZe znaczenie ma terminal
w Aleksandropolis, oddany do uzytku w 2024 r., posiadajacy przepustowo$é 5,5 mld m® rocznie (Komentarze IES",
nr 1185). Pierwsza dostawa LNG z USA do tego obiektu zostala wykorzystana przez Energocom jako demonstracja
mozliwos$ci importu gazu ziemnego spoza Rosji. Jeszcze wieksze znaczenie ma rozwoj korytarza Vertical Gas
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Corridor (VGC), obejmujgcego infrastrukture przesytowg Grecji, Bulgarii, Rumunii, Wegier, Stowacji oraz Moldawii.
Do 2030 r. jego przepustowo$¢ ma siegngé 10 mld m® rocznie. VGC moze staé sie gléwng trasg transportu gazu
ziemnego z regionu Morza Kaspijskiego i funkcjonujgcych terminali LNG do Europy Srodkowej, a Moldawia — jego
beneficjentem i w pewnym stopniu réwniez painstwem tranzytowym wobec Ukrainy. Latem 2025 r. operatorzy
przesylowi z tego regionu uzgodnili obniZzenie oplat tranzytowych i wprowadzenie systemu ,jednego okienka”, co
ma zwiekszy¢ atrakcyjnos¢ handlu gazem ziemnym tym szlakiem. W praktyce oznacza to, ze Moldawia, ktorej
roczne zapotrzebowanie na surowiec wynosi 2,5-3 mld m® ma dzi$ dostep do kilku niezaleznych tras i zrodel.
Dywersyfikacja ta ma znaczenie nie tylko ekonomiczne, ale tez strategiczne, gdyz redukuje mozliwos$¢ rosyjskiego
szantazu i daje Kiszyniowowi nowga pozycje negocjacyjng w regionie.

Wspélpraca z Ukraing i wyzwania zwigzane z Naddniestrzem. Trzecim filarem bezpieczenstwa gazowego
Moldawii jest wspoélpraca z Ukraing, ktéra dysponuje najwiekszymi w Europie podziemnymi magazynami gazu
ziemnego, o lgcznej pojemnoséci ponad 30 mld m? (Komentarze IES”, nr 930). Moldawia od 2022 r. stale korzysta z tej
infrastruktury, gromadzac tam wlasne rezerwy. W sezonie letnim 2025 r. Moldawia zgromadzila w ukrainskich
magazynach 350 mln m?® surowca, po raz pierwszy w historii zapewniajgc sobie rezerwy pokrywajgce ponad 40%
prognozowanego zuzycia zimowego. Rzad w Kiszyniowie przyjal plan, aby do konica pazdziernika 2025 r. zwiekszy¢
te ilo$¢ do 450-500 mln m® Wspélpraca ta ma znaczenie takze polityczne: synchronizuje strategie obu panstw
wobec polityki Rosji/Gazpromu. Réwnolegle Moldawia i Ukraina zacie$niajg wspoldzialanie w sektorze
elektroenergetycznym, dazac do pelnej integracji z ENTSO-E i uniezaleznienia od wplywu Naddniestrza.
Separatystyczny obszar pozostaje bowiem najwiekszym zZrédlem zagrozenia dla stabilnosci systemu
energetycznego Moldawii. Elektrownia MGRES w Rybnicy, opalana gazem ziemnym dostarczanym w poprzednich
latach przez Gazprom, odpowiadala za 70-80% produkcji energii elektrycznej w Moldawii. Po zatrzymaniu
rosyjskiego tranzytu w styczniu 2025 r. (Komentarze IES”, nr 1274) region znalaz! sie na krawedzi kryzysu. W celu
unikniecia przerw w dostawach energii elektrycznej ANRE zdecydowala o czasowym wyznaczeniu Moldovagazu
do zaopatrywania Naddniestrza, nakladajgc na spétke obowigzek utrzymywania zapaséw réwnych 15% rocznego
zuzycia. Mechanizm ten ma jednak swojg specyfike: Moldovagaz kupuje gaz ziemny od wegierskiej sp6tki MET
Group, ale rachunek za ten surowiec de facto pokrywany jest ze srodkéw pochodzacych z Rosji (w formie kredytu
udzielonego stronie naddniestrzanskiej). Oznacza to, ze cho¢ formalnie surowiec sprowadzany jest od
europejskiego dostawcy, jego finansowanie pozostaje powigzane z Rosjg, co daje Moskwie realny instrument
wplywu na sytuacje energetyczng w Moldawii i w Naddniestrzu. To rozwigzanie dorazne, ale pokazuje, ze Moldawia,
mimo postepéw w dywersyfikacji, nadal jest podatna na destabilizacje wewnetrzng i zewnetrzng. Wiladze
w Kiszyniowie muszg rownoczesnie zarzadzac ryzykiem, budowac¢ wlasne zrodla energii elektrycznej (np. z OZE
czy budowy mostéw elektroenergetycznych z Rumunig) i utrzymywaé rezerwy gazu ziemnego (Komentarze IES”,
nr 1124).

Whnioski

*= Konsolidacja rynku wokét Energocomu oraz pelne wdrozenie modelu liberalizacji rynku na wzér panstw UE to
warunki trwalego uniezaleznienia sie od Gazpromu. Spér o dlug Moldovagazu — przez lata majgcy wplyw na
prowadzong polityke — bedzie trwal. Niemniej obok tych zagadnien Moldawia konsekwentnie realizuje
dzialania zmierzajgce do dywersyfikacji zrédet i kierunkéw dostaw gazu ziemnego, co powoduje, ze sprawa
nieuregulowanych zobowigzan ma znaczenie marginalne dla bezpieczeristwa energetycznego.

= Rozwdj infrastruktury regionalnej oraz integracja z korytarzem Vertical Gas Corridor stwarzajg Moldawii
szanse na dlugofalowe bezpieczenstwo energetyczne i nowg role w regionie. Inwestycje w infrastrukture
przesylowa i magazynowsg, a takze obnizenie kosztéw transportu gazu ziemnego w ramach VGC sprawiajg, ze
Kiszyniéw moze zyskac¢ dostep do konkurencyjnych zZrédet gazu ziemnego.

» Najwiekszym wyzwaniem pozostaje zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z rolg Naddniestrza. Dopdki region ten
opiera swojg gospodarke na gazie ziemnym, a Moldawia korzysta z tamtejszej elektrowni MGRES, zagrozenie
destabilizacjg bedzie realne. Dlatego kluczowe dla Moldawii sg réwnolegte inwestycje w OZE, polgczenia
elektroenergetyczne z Rumunig oraz dalsza koordynacja polityki energetycznej z Ukraing i UE.
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