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Nowe kontrakty na dostawy gazu ziemnego na Wegry:
ograniczona zmiana kursu

W ostatnich latach polityka energetyczna Wegier oddzialuje nie tylko na sytuacje gospodarcza
1 geopolityczng Unii Europejskiej, ale r6wniez na kwestie bezpieczenstwa transatlantyckiego. Wegry
pozostaja jednym z najbardziej uzaleznionych od rosyjskiego gazu ziemnego panstw UE, chociaz
réwnolegle podejmujq dzialania na rzecz dywersyfikacji Zzrodel dostaw, ktore majq wymiar rynkowy,
a takze polityczno-sojuszniczy. Nowe kontrakty zawierane przez panstwowa grupe energetyczng
Magyar Villamos Miivek Zrt. (MVM) z partnerami ze Stanow Zjednoczonych, Azerbejdzanu oraz Europy
Zachodniej nie oznaczajq jednak zerwania z dotychczasowym modelem opartym na wspélpracy
z Gazpromem, lecz raczej wskazuja na prébe jego stopniowej korekty.

Umowa z Chevronem: dywersyfikacja w cieniu relacji politycznych. Sposréd nowych kontraktéw podpisanych
przez MVM najbardziej symboliczny wymiar ma piecioletnia umowa na dostawy gazu ziemnego zawarta w grudniu
2025 r. z amerykanskim koncernem Chevron. Zgodnie z jej zapisami Wegry otrzymajg acznie ok. 2 mld m® gazu
ziemnego w latach 2027-2032, co odpowiada $rednio 400 mln m® rocznie. Wolumen ten stanowi ok. 4-5% rocznego
zapotrzebowania Wegier, ktére w ostatnich latach ksztaltowalo sie na poziomie 8-9,6 mld m®. Jednak znaczenie
tego kontraktu wykracza poza jego skale handlowga. Dostawy bedg realizowane z portfela aktywéw LNG Chevrona,
co oznacza potencjalng elastyczno$¢ w zakresie kierunkéw zaladunku i punktéw regazyfikacji w Europie. Umowa
ta wpisuje sie w strategie wzmacniania relacji transatlantyckich, silnie powigzang z osobistymi relacjami
pomiedzy premierem Viktorem Orbanem a Donaldem Trumpem, prezydentem USA. Orban konsekwentnie
pozycjonuje sie jako jeden z najblizszych sojusznikéw Trumpa w Europie, co znajduje odzwierciedlenie zaréwno
w retoryce politycznej, jak i w praktycznych decyzjach administracji USA. Szczegélnie istotne znaczenie majg
amerykanskie wylgczenia sankcyjne, ktére umozliwily Wegrom kontynuowanie importu rosyjskiej ropy naftowej
i gazu ziemnego mimo zaostrzenia sankcji wobec Rosji. W 2025 r. Wegry sprowadzily ponad 8,5 mln ton rosyjskiej
ropy naftowej oraz przeszlo 7 mld m?® rosyjskiego gazu ziemnego, gléwnie za posrednictwem gazociggu
TurkStream. Bez przychylnej postawy administracji Trumpa utrzymanie takiego poziomu importu byloby
niemozliwe. Kontrakt z Chevronem mozna zatem interpretowac jako element politycznego kompromisu: Wegry
wzmacniajg narracje dywersyfikacyjng, jednoczesnie zachowujgc dostep do surowcéw rosyjskich.

Azerbejdzan i Engie: dywersyfikacja regionalna i dlugoterminowa. Drugim filarem nowej strategii MVM sg umowy
z azerbejdzanska spéikg SOCAR oraz z francuskim koncernem Engie. W pierwszym przypadku kontrakt z grudnia
2025 r. podpisany przez MVM ONEnergy dotyczy dostaw 800 mln m?3 gazu ziemnego w latach 2026-2027, co
odpowiada ok. 400 mln m?® rocznie. Umowa ta stanowi kontynuacje wczes$niejszego porozumienia z 2023 r.,
obejmujgcego dostawy 100 mIn m? gazu ziemnego, oraz wpisuje sie w dlugofalowy cel Wegier, jakim jest pozyskanie
do 2 mld m?® surowca rocznie z Azerbejdzanu. Znaczenie tego kierunku uleglo wzmocnieniu, poniewaz MVM
posiada 5% udzialéw w zlozu Shah Deniz, bedgcym jednym z kluczowych Zrédel gazu ziemnego dla Poludniowego
Korytarza Gazowego. W 2024 r. Azerbejdzan skierowal na eksport do Europy 12,9 mld m® gazu ziemnego, aw ramach
porozumienia z Komisjg Europejska planuje zwiekszenie wolumenu do 16-20 mld m?3 rocznie do 2027 r. Jednak
realizacja tych planéw wymaga znaczacych inwestycji infrastrukturalnych (Komentarze IES” nr 1211) oraz
dlugoterminowych zobowigzan zakupowych ze strony odbiorcéw. Jeszcze wieksze znaczenie ma dziesiecioletnia
umowa LNG, zawarta w pazdzierniku 2025 r. pomiedzy MVM CEEnergy a Engie. Kontrakt przewiduje dostawy
czterech ladunkéw LNG rocznie, odpowiadajacych ok. 400 mln m?® gazu ziemnego, poczawszy od 2028 r. Jest to
najdluzsza umowa LNG w historii Wegier, co wskazuje na rosngcg gotowos¢ tego panistwa do stabilizowania dostaw
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spoza Rosji w $rednim i dlugim okresie. W polgczeniu z wczeséniejszym kontraktem z Shell Energy Europe
na0,2mld m® rocznie od 2026 r, umowy te tworzg ograniczony, lecz rosngcy portfel nierosyjskich dostaw
(Komentarze IES” nr 1435).

Europa Srodkowa: przestrzen rywalizacji i wspélzaleznosci. Nowe kontrakty gazowe Wegier nalezy interpretowac
réwniez w kontekscie regionalnym. Europa Srodkowa pozostaje obszarem silnie uzaleznionym od infrastruktury
przesylowej odziedziczonej po okresie postsowieckim, co sprzyja utrzymywaniu relacji z Rosjg mimo presji
politycznej ze strony UE. Wegry, podobnie jak Slowacja czy Serbia, odgrywajg role panstwa tranzytowego,
szczeg6lnie w kontekscie gazociagu TurkStream. Panstwo to konsekwentnie wzmacnia wspélprace energetyczng
z Serbig, deklarujagc gotowosé do dzielenia sie dostawami oraz rozbudowy polgczen infrastrukturalnych.
Rownolegle Wegry inwestujg w interkonektory z Chorwacjg i Rumunisg, co zwieksza ich elastycznos¢ systemowg,
cho¢ nie zmienia zasadniczej struktury importu. W tym sensie polityka gazowa polega na utrzymywaniu wielu
réwnoleglych opcji bez jednoznacznego wyboru jednego kierunku geopolitycznego.

Polityka energetyczna USA wobec Europy Srodkowej. Nowe kontrakty gazowe Wegier nalezy réwniez odczytywaé
w kontekscie ogloszonej kilka dni temu Strategii bezpieczenstwa narodowego Stanéw Zjednoczonych
(Komentarze IES”, nr 1492), w ktérej Europa Srodkowa zostala uznana za obszar kluczowy dla stabilnosci
wschodniej flanki NATO. Dokument ten podkresla znaczenie surowcow energetycznych jako narzedzia
oddzialywania geopolitycznego, wskazujgc eksport LNG jako jeden z instrumentéw wzmacniania sojuszy
1 ograniczania wplywéw panstw trzecich, w tym Rosji. W tym ujeciu amerykanskie dostawy gazu ziemnego do
regionu nie sg wylgcznie przedsiewzieciem handlowym, lecz elementem wplywania na modyfikacje architektury
bezpieczenstwa europejskiego.

Jednoczesnie strategia USA charakteryzuje sie wyraznym pragmatyzmem wobec panstw Europy Srodkowej, ktére
z powodoéw infrastrukturalnych i ekonomicznych nie sg w stanie w krétkim okresie calkowicie zaprzestaé
kupowania rosyjskich surowcéw energetycznych. Amerykanska administracja akceptuje zatem model stopniowej
dywersyfikacji, o ile towarzyszy mu wzrost obecnosci amerykanskich firm energetycznych oraz deklaratywne
wsparcie dla celéw NATO. Wegry wpisujg sie w ten schemat w sposéb szczegdlny, poniewaz z jednej strony
utrzymujg strategiczng wspoélprace energetyczng z Rosjg, a z drugiej poprzez kontrakt z Chevronem i wczesniejsze
zakupy LNG sygnalizujg gotowo$¢ do uczestnictwa w amerykanskiej wizji bezpieczenstwa energetycznego
regionu. W praktyce oznacza to, ze USA traktujg Wegry nie jako panstwo ,problematyczne”, lecz jako partnera
transakcyjnego, zdolnego do balansowania pomiedzy réznymi kierunkami przy zachowaniu zobowigzan
sojuszniczych.

Whnioski

= Nowe kontrakty gazowe MVM nie oznaczajg zasadniczego zerwania z rosyjskim modelem zaopatrzenia,
lecz jego ostrozng korekte. Lgczny wolumen dostaw z USA, Azerbejdzanu i Europy Zachodniej pozostaje
wyraznie mniejszy niz import realizowany w ramach umowy z Gazpromem, ktéra gwarantuje 4,5 mld m?®
gazu ziemnego rocznie do 2036 r. Dywersyfikacja ma zatem charakter selektywny i kontrolowany.

= Polityka energetyczna Wegier jest silnie powigzana z relacjami politycznymi na najwyzszym szczeblu.
Dobre relacje Viktora Orbana z Donaldem Trumpem umozliwiajg Wegrom jednoczesne korzystanie
z amerykanskich dostaw LNG oraz utrzymanie importu rosyjskich surowcéw energetycznych mimo
sankcji.

= W wymiarze regionalnym i transatlantyckim Wegry dazg do wzmocnienia swojej pozycji jako
autonomicznego gracza energetycznego, zdolnego do funkcjonowania w warunkach wojennych. Nowe
kontrakty zwiekszajg elastyczno$é systemu, lecz nie eliminujg strukturalnych zaleznosci. Strategia
Wegier polega na utrzymywaniu réwnoleglych kanaléw wspélpracy z Rosjg, USA i partnerami
europejskimi, bez jednoznacznego wyboru jednego kierunku, co pozwala maksymalizowa¢ pole manewru
w warunkach nasilajgcej sie presji geopolitycznej.
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