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Jaki bedzie 2026 rok w gospodarkach panstw Europy Srodkowej?

Wedlug prognoz Komisji Europejskiej 2026 r. bedzie kolejnym, w ktorym wiekszos¢ gospodarek
panstw Europy Srodkowej osiggnie wzrost gospodarczy przewyzszajacy $redniaq Unii Europejskiej.
Jednak obraz ten nie jest jednolity — w regionie jest obserwowany podzial na ,ré6zne predkosci”,
determinowany przez odmienne czynniki: od stymulacji popytem wewnetrznym, poprzez
uzaleznienie od koniunktury w panstwach Europy Zachodniej, po hamujacy wplyw koniecznej
konsolidaciji fiskalne;j.

Prognozy wzrostu gospodarczego na swiecie. Rok 2026 — zgodnie z projekcjami Kkluczowych osrodkéow
prognostycznych - zapowiada sie jako kolejny z umiarkowanym globalnym wzrostem gospodarczym.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (IMF) przewiduje, ze tempo wzrostu PKB w skali §wiata wyniesie 3,1%, co
oznacza niewielkie spowolnienie wzgledem lat poprzednich. Organizacja Wspéipracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) prezentuje nieco bardziej pesymistyczng prognoze, szacujac globalny wzrost na poziomie 2,9%. Wydzwiek
tych predykcji sugeruje, ze cho¢ gospodarka $wiatowa unika scenariusza recesyjnego, to tempo jej ekspansji
pozostaje, zestawiajgc je w ujeciu historycznym, nik/e (takie okreslenie pojawia sie w najnowszej prognozie IMF —
Global Economy in Flux, Prospects Remain Dim, OECD podkresla z kolei jego kruchos$¢ — Resilient Growth but with
Increasing Fragilities).

Na tym tle perspektywy dla Europy rysujg sie jeszcze mniej optymistycznie. Wedlug Komisji Europejskiej wzrost
PKB w Unii Europejskiej wyniesie w 2026 r. srednio 1,4%, a w strefie euro 1,2%, co plasuje europejskg gospodarke
znacznie ponizej Sredniej $wiatowej. Obraz ten jest w duzej mierze pochodng kondycji gospodarczej najwiekszych
panstw czlonkowskich. Oczekuje sie, ze wzrost w Niemczech — mimo wyjscia ze stagnacji — pozostanie na
relatywnie niskim poziomie 1,2%, podobnie jak we Francji — 0,9%.

Sytuacja ta jest symptomatyczna dla szerszej grupy gospodarek rozwinietych, gdzie niskie tempo wzrostu nie ma
charakteru wylgcznie koniunkturalnego, ale takze — a moze nawet przede wszystkim — strukturalny. Na potencjal
wzrostowy negatywnie wplywajg utrzymujaca sie niska na tle globalnych lideréw konkurencyjnos¢ (Komentarze
IES” nr 1291) oraz niekorzystne trendy demograficzne, w tym starzenie sie spoleczenstw (Komentarze IES”, nr 1497).
Na te uwarunkowania nakladajg sie ograniczenia fiskalne, wynikajagce z wysokiego poziomu zadluzenia
publicznego, ktére zmniejszajg przestrzen do prowadzenia aktywnej polityki stymulacyjnej (Komentarze IES”,
nr 1076). Ponadto istotnego znaczenia nabierajg czynniki zewnetrzne, ktére oslabiajg dynamike handlu
miedzynarodowego i dzialalno$¢ inwestycyjng w warunkach geopolitycznej nieprzewidywalnosci. Nalezg do nich
nasilone napiecia handlowe oraz postepujaca fragmentacja globalnych tancuchéw dostaw (Komentarze IES”,
nr 1316). W efekcie gospodarki wysoko rozwiniete — w tym panstwa Unii Europejskiej — funkcjonujg w warunkach
trwalego obnizenia tempa wzrostu, podczas gdy globalna dynamika coraz silniej koncentruje sie w wybranych
gospodarkach wschodzacych.

Prognozy wzrostu gospodarczego w Europie Srodkowej. W panistwach Europy Srodkowej rysuja sie relatywnie
korzystniejsze perspektywy wzrostu gospodarczego w 2026 r. (Komentarze IES” nr 1253). Zgodnie z prognozami
Komisji Europejskiej, wiekszo$¢ gospodarek tego regionu ma wzrasta¢ szybciej niz $rednio panstwa Unii
Europejskiej, co potwierdza utrzymujacg sie luke wzrostowg pomiedzy ,starg” a ,nowg” czescig UE.

Najwyzsze tempo wzrostu w regionie prognozowane jest dla Polski, gdzie PKB ma zwiekszy¢ sie o okolo 3,5%, co
czyni ja jednym z lideréw wzrostu w calej UE (tuz po Malcie). Kolejno plasujg sie Litwa (3,0%), Chorwacja (2,9%) oraz
Bulgaria (2,7%). Nizsze tempo wzrostu gospodarczego przewidywane jest natomiast dla Stowenii (2,4%), Wegier
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(2,3%), Estonii (2,1%), Czech (1,9%) i Lotwy (1,7%). Ponizej unijnej sredniej znajdujg sie jedynie Rumunia (1,1%) oraz
Stowacja (1,0%).

Przyczyny zréznicowania dynamiki wzrostu. Obserwowane réZnice w poziomie wzrostu gospodarczego pozwalajg
na wyodrebnienie trzech gléwnych grup panstw, ktérych $ciezki rozwoju w 2026 r. determinowane sg przez
odmienne zestawy czynnikéw.

Whnioski

Pierwszg grupe stanowig liderzy popytu wewnetrznego — Polska, Litwa, Chorwacja oraz Bulgaria. Ich
relatywnie wysoka dynamika ma opierac sie na silnej konsumpcji prywatnej, wspieranej przez wzrost plac
realnych oraz ekspansywng polityke fiskalna. Istotng role odgrywa przy tym takze absorpcja funduszy
unijnych.

Druga grupe tworzg gospodarki silnie uprzemyslowione i zintegrowane z rynkiem niemieckim - Czechy,
Wegry, Slowenia oraz w mniejszym stopniu Estonia i Lotwa, ktére dodatkowo wychodzg z glebszego
spowolnienia. Panstwa te bedg notowa¢ umiarkowany wzrost, pozostajgc silnie uzaleznionymi od
kondycji panstw Europy Zachodniej ze wzgledu na wysoki udziat eksportu w PKB oraz $cisle powigzania
lancuchami dostaw.

Trzecig grupe stanowig gospodarki o najslabszych perspektywach wzrostu w regionie — Rumunia
i Slowacja. W obu przypadkach wystepuje problem narastajgcych nieré6wnowag makroekonomicznych,
w szczegolnosci wysokiego deficytu sektora finanséw publicznych oraz utrzymujacej sie presji inflacyjnej,
ktére ograniczaja przestrzen do dalszego pobudzania popytu wewnetrznego (Komentarze IES”, nr 1175).

Odpornosé¢ na globalne spowolnienie — warunkowa i nieréwnomierna. Mimo niekorzystnego otoczenia
zewnetrznego — obejmujacego slaby wzrost globalny, fragmentacje handlu miedzynarodowego oraz
utrzymujaca sie niepewno$¢ geopolityczng — Europa Srodkowa zachowuje zdolno$é¢ do relatywnie
szybszego wzrostu gospodarczego niz Europa Zachodnia. Przewaga ta ma jednak charakter
nier6wnomierny i selektywny, a jej utrzymanie zalezy w coraz wiekszym stopniu od struktury zrédet
wzrostu w poszczegélnych gospodarkach.

Zmiana paradygmatu wzrostu w regionie. Model rozwoju oparty na $cislej integracji przemyslowej
z Europg Zachodnig — w szczegélnosci z Niemcami — ktéry przez lata stanowil fundament wzrostu
gospodarczego panstw Europy Srodkowej, w warunkach oslabionej koniunktury staje sie czynnikiem
ograniczajagcym dynamike PKB. Spowolnienie w gospodarkach zachodnioeuropejskich, a w efekcie
slabszy popyt zewnetrzny, obnazajg podatno$¢ tego modelu na szoki cykliczne. Wzgledng przewage
konkurencyjng zyskujg te panstwa regionu, ktére w wiekszym stopniu reorientujg sie na popyt
wewnetrzny, konsumpcje prywatng oraz inwestycje publiczne i prywatne.

Rosnace znaczenie czynnikéw krajowych. Zréznicowanie tempa wzrostu w regionie wskazuje na rosngcg
role czynnikéw wewnetrznych, takich jak polityka fiskalna, dynamika dochodéw realnych, struktura
inwestycji oraz zdolno$¢ do efektywnej absorpcji funduszy unijnych. Paniistwa o wiekszej stabilnosci
makroekonomicznej i relatywnie silnym rynku wewnetrznym wykazujg wiekszg odporno$¢ na
spowolnienie w gospodarkach zachodnioeuropejskich, podczas gdy gospodarki silnie uzaleznione od
eksportu débr przemyslowych pozostajg bardziej podatne na pogorszenie koniunktury zewnetrzne;.

Ograniczenia dlugookresowe i ryzyka konwergencji. Choé Europa Srodkowa pozostaje regionem
owyzszym potencjale wzrostu niz Europa Zachodnia, utrzymanie procesu realnej konwergencji w
$rednim i dlugim okresie bedzie wymagalo wzmocnienia fundamentéw wzrostu. Kluczowe znaczenie
beda mialy: poprawa produktywnosci, zwiekszenie innowacyjnosci, dywersyfikacja struktury
gospodarczej oraz ograniczenie narastajgcych nieréwnowag fiskalnych w czesci panstw regionu. Bez tych
dzialan przewaga wzrostowa moze mie¢ charakter przejSciowy.
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