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Michat Paszkowski

Cena bezpieczenstwa: moldawski rynek energii elektrycznej w 2025 r.

Rok 2025 okazal sie dla Moldawii przelomowy pod wzgledem bezpieczenstwa energetycznego, ale jednoczesnie
wyjatkowo trudny ze wzgledu na rosnace ceny energii elektrycznej. Po wstrzymaniu dostaw gazu ziemnego do
elektrowni MGRES (zlokalizowanej w Naddniestrzu) przez terytorium Ukrainy — ktéra przez lata stanowila filar
krajowego systemu elektroenergetycznego — Moldawia zostala zmuszona do niemal calkowitego oparcia sie na
imporcie energii z rynkéw Unii Europejskiej, glownie z Rumunii. Ta zmiana strukturalna zbiegla sie z okresem
podwyzszonych cen hurtowych w Europie Srodkowej, co bezposrednio przelozylo sie na gwaltowny wzrost
kosztéow zakupu energii elektryczne;j.

System elektroenergetyczny. System elektroenergetyczny Moldawii charakteryzuje sie niskim poziomem krajowej
produkciji energii elektrycznej oraz wysokim uzaleznieniem od zrédel zewnetrznych, co czyni to panistwo jednym
z najbardziej wrazliwych w Europie Srodkowej. Historycznie kluczowg role w jego funkcjonowaniu odgrywa
elektrownia MGRES w Naddniestrzu (Komentarze IES”" nr 1124), opalana gazem ziemnym, o mocy ok. 2,5 GW,
ktora w 2024 r. pokrywala az 68% zapotrzebowania Moldawii na energie elektryczng. Jej znaczenie wynikalo nie
tylko z wolumenu wytwarzania energii, lecz takze z wyjgtkowo niskiej i stabilnej ceny, ustalanej administracyjnie
na poziomie ok. 63 EUR/MWHh, co przez lata sztucznie obnizalo $redni koszt energii elektrycznej w calym systemie.
Pozostata cze$¢ popytu byla uzupeliana importem, gléwnie z Rumunii i Ukrainy, przy czym dostawy mialy
charakter raczej dopehiajacy i sluzyly przede wszystkim bilansowaniu szczytowych obcigzen. Po synchronizacji
systemu Moldawii z siecig kontynentalnej Europy w 2022 r. panstwo to zostalo trwale odlgczone od rosyjskiego
obszaru energetycznego, co z jednej strony zwiekszylo bezpieczenstwo energetyczne, ale z drugiej wigczylo
Moldawie w pelni w mechanizmy rynkowe Unii Europejskiej. Oznaczalo to odejscie od modelu opartego na
dlugoterminowych, niskokosztowych kontraktach bilateralnych na rzecz systemu cen ksztaltowanych na gieldach
regionalnych, silnie podatnych na wahania podazy, popytuicen. W 2025 r., po wstrzymaniu dostaw gazu ziemnego
do MGRES, krajowa generacja energii praktycznie przestala mie¢ znaczenie systemowe, a Moldawia stala sie
niemal w pelni importowym rynkiem energii, pozbawionym realnych instrumentéw stabilizacji cen i zmuszonym
do akceptowania warunkéw narzucanych przez znacznie wiekszych uczestnikéw rynku regionalnego.

Dostepnosé energii i ceny. W 2025 r. import pokrywat ok. 80% zapotrzebowania Moldawii na energie elektryczna,
co oznaczalo jakosciowg zmiane w funkcjonowaniu calego rynku. Panistwo to zakupilo lIgcznie ok. 3,4 TWh energii,
gléwnie z Rumunii, a w mniejszym stopniu z Ukrainy, przy czym Rumunia stala sie faktycznie dominujgcym,
czesciowo monopolistycznym dostawcg. Skala uzaleznienia byla widoczna w fizycznych przeplywach
transgranicznych — w styczniu 2025 r. zanotowano rekordowe transfery z Rumunii na poziomie 1,4 GW, co
odpowiadalo znaczacej czesci calkowitego zapotrzebowania Moldawii w godzinach szczytowych. Jednocze$nie
przez granice rumunsko-moldawska przeplywalo netto ok. 2,8 TWh energii rocznie, z czego cze$¢ stanowil tranzyt
do Ukrainy, co dodatkowo komplikowalo bilansowanie systemu. Zmiana kierunkéw dostaw doprowadzila do
gwaltownego wzrostu cen hurtowych. Srednia cena energii elektrycznej w Moldawii w 2025 r. wyniosta 122,65
EUR/MWh, co oznacza wzrost o ok. 25% r-d-r i niemal podwojenie kosztéw w poréwnaniu z dostawami z MGRES.
Rumunia, jako gléwny dostawca, stala sie jednym z najdrozszych rynkéw energii w Europie — ceny kontraktow
miesiecznych siggaly 145-150 EUR/MWh, a w segmencie dnia nastepnego notowano duze wahania oraz epizody
skrajnie wysokich wycen. Sytuacje dodatkowo komplikowata strukturalna stabosé¢ rynku wewnetrznego.
Uruchomiona pod koniec 2025 r. moldawska gielda energii OPEM, oferujgca handel dnia nastepnego i intraday,
charakteryzowala sie skrajnie niskg plynnoscig. W dniu otwarcia odnotowano jedynie symboliczng transakcje
1 MWh po cenie ok. 153 EUR/MWh, natomiast w kolejnych dniach publikowane ceny referencyjne siegaly nawet
ponad 800 EUR/MWh przy braku realnych wolumenéw. Oznacza to, ze OPEM nie pelnila jeszcze funkecji
efektywnego mechanizmu odkrywania cen, a rzeczywiste warunki rynkowe byly w praktyce determinowane przez
ceny na rumunskiej gieldzie OPCOM oraz ograniczenia przepustowosci polgczen transgranicznych. W efekcie
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Moldawia w 2025 r. znalazla sie w sytuacji, w ktérej dostepnos$¢ energii byla formalnie zapewniona, lecz kosztem
silnej ekspozycji na jedne z najwyzszych cen hurtowych w Europie.

Przyszlosé systemu. Strategicznym Kkierunkiem rozwoju moldawskiego systemu elektroenergetycznego jest
rozbudowa polgczen transgranicznych z Rumunig, ktére majg zastgpic¢ utracong role MGRES jako gléwnego filaru
bezpieczenstwa energetycznego. Kluczowe znaczenie ma linia 400 kV Vulcanesti-Kiszyniéw, ktérej uruchomienie
na przelomie lutego i marca 2026 r. ma istotnie zwiekszy¢ zdolnos$ci importowe oraz poprawic stabilno$é pracy
systemu w warunkach wysokiego zapotrzebowania. Nowa linia umozliwi przesyt energii z rumunskiego systemu
przesylowego bezposrednio do centralnej czesci Moldawii, redukujac ryzyko przecigzen sieci i ograniczen
technicznych, ktére w 2024 r. wielokrotnie wymuszaly zakup energii po cenach awaryjnych. W perspektywie
$rednioterminowej planowane s3 kolejne interkonektory: Balti-Suceava, ktérego uruchomienie przewiduje sie na
2027 ., oraz Straseni-Gutinas, zaplanowany na 2029 r. Ten ostatni projekt, wspélfinansowany przez USA kwota 130
mln USD, ma znaczenie nie tylko techniczne, ale réwniez geopolityczne, a jego celem jest trwale wigczenie
Moldawii w europejska architekture energetyczng oraz ograniczenie wplywu czynnikéw politycznych na
dostepnos¢ energii. Lacznie nowe polgczenia majg umozliwi¢ Moldawii import wolumenéw znacznie
przekraczajacych jej biezgce zapotrzebowanie, co w teorii zwieksza bezpieczenstwo dostaw, ale w praktyce utrwala
strukturalng zaleznos$¢ od rynku zewnetrznego.

Roéwnolegle istotng role w ksztaltowaniu przyszlego systemu odgrywa Ukraina, z ktérg Moldawia tworzy wspélng
strefe kontrolng w ramach europejskiego obszaru synchronizacji. Zwiekszenie przez operatoréw europejskich
maksymalnej zdolnosci eksportowej do tej strefy do 2,45 GW poprawia mozliwosci bilansowania systemu
w okresach deficytu, zwlaszcza w sezonie zimowym. Jednoczesnie jednak oznacza to silniejsze powigzanie
cenowe z rynkiem UE, gdyz faktyczny poziom importu zalezy nie tylko od dostepnych mocy przesylowych, lecz
takze od relacji cenowych w Rumunii, na Wegrzech oraz w Slowacji. Ukraina, mimo wlasnych problemoéw
strukturalnych i zniszczen infrastruktury energetycznej, w 2025 r. netto eksportowala ok. 2,4 TWh energii do
Rumunii, co posrednio pozytywnie wplywalo na sytuacje Moldawii poprzez zwiekszenie konkurencji o te same
wolumeny energii w regionie.

Whnioski:

= W Moldawii zastgpienie stabilnych, dlugoterminowych, lecz politycznie uzaleznionych dostaw z MGRES
energig elektryczng kupowang na rynkach UE oznacza nie tylko strukturalng zaleznos¢ od Rumunii, ale
przede wszystkim pele przeniesienie europejskich mechanizméw cenowych na rynek krajowy.
W praktyce Moldawia stala sie ,cenobiorcg” (price taker), pozbawionym realnego wplywu na poziom
hurtowych cen energii, ktére sg ksztaltowane przez sytuacje podazowo-popytowa w calym regionie Europy
Srodkowej oraz Europy Poludniowo-Wschodniej.

= Intensywna rozbudowa infrastruktury przesylowej poprawi bezpieczenstwo techniczne dostaw
izmniejszy ryzyko przerw w zasilaniu, lecz nie rozwigze fundamentalnego problemu kosztéw energii.
Nowe interkonektory z Rumunia i Ukraing zwiekszg dostepnos¢ energii elektrycznej, ale jednoczesnie
utrwalg zalezno$¢ Moldawii od jednych z najdrozszych rynkéw w Europie. Oznacza to, Ze inwestycje
infrastrukturalne pelnig przede wszystkim funkcje stabilizacyjng, a nie kosztowg — zapewniajg cigglos¢
dostaw, lecz nie chronig odbiorcéw przed wysokimi i zmiennymi cenami hurtowymi.

= Bez rownoleglego rozwoju krajowych Zrodel wytwoérczych (odpowiadajacych obecnie za ok. 20%
wykorzystywanej w kraju energii elektrycznej), w szczegdlnosci odnawialnych zZrédet energii
(fotowoltaika, energetyka wiatrowa, magazyny energii), Moldawia pozostanie w dlugim okresie
peryferyjnym uczestnikiem regionalnego rynku energii. Brak krajowej bazy produkcyjnej oznacza trwale
narazenie gospodarki na presje inflacyjng, wzrost kosztéw dla przemystu oraz rosngce ryzyko ubdstwa
energetycznego wsréd gospodarstw domowych.
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