. Instytut 4
Europy Srodkowej ) Komentarze IES

Redakcja: Anton Saifullayeu (zastepca dyrektora IES), Agnieszka Zajdel Nr 1598 (103/2026) | 23.04.2026
(sekretarz redakcji), Spasimir Domaradzki, Bartlomiej Krzysztan, Damian

Szacawa, Agata Tatarenko 155N 2657-6996

©IES

Michal Paszkowski

Odbudowa zapaséw gazu ziemnego w Europie Srodkowej w trudnych
uwarunkowaniach geopolitycznych

Odbudowa zapaséw gazu ziemnego w Europie w 2026 r. odbywa sie w warunkach podwyzszonej niepewnosci,
wynikajacej z jednoczesnych zaburzen dostepnosci gazu ziemnego w formie skroplonej (LNG) oraz napiec
geopolitycznych na Bliskim Wschodzie. Niski poziom wypelnienia pojemnosci magazynowych po sezonie
zimowym (ok. 29%) zwieksza skale wyzwania, a niekorzystne sygnaly cenowe ograniczaja bodZce do wczesnego
zatlaczania surowca do magazynow. Kluczowe znaczenie bedzie miala jednak strukturalna zmiana rynku, czyli
przejscie od stabilnych przez lata dostaw gazu ziemnego rurociagami (w przeszlosci gtéwnie z Rosji, a obecnie
jedynie z Norwegii i Algierii) do dostaw w formie LNG.

Sytuacja na miedzynarodowym rynku gazu ziemnego w kontekscie wojny na Bliskim Wschodzie. Wojna na
Bliskim Wschodzie wywolala glebokie i wielowymiarowe zaklécenia na $wiatowym rynku gazu ziemnego,
oddzialujac zaréwno na fizyczng dostepnos¢ surowca, jak i mechanizmy ksztaltowania cen. Kluczowym
czynnikiem destabilizujgcym pozostaje ograniczenie przeplywoéw przez ciesnine Ormuz, przez ktérg przechodzi
ok.20% swiatowego handlu LNG, co w praktyce oznacza istotne uszczuplenie dostepnosci duzych wolumenéw gazu
ziemnego. Dodatkowo ataki na infrastrukture energetyczng w Katarze, odpowiadajgcym za 82,44 mln ton eksportu
LNG w 2025 r., doprowadzily do wylgczenia czesci mocy produkcyjnych, przy czym nawet 17% zdolnosci
eksportowych moze pozostawaé ograniczone przez okres 3-5 lat. Takie ograniczenie ma charakter strukturalny,
anie wylgcznie przejsciowy. Zaklécenia te wystepujg w warunkach rosngcej globalnej integracji rynku gazu
ziemnego, co powoduje ich natychmiastowe przelozenie do poziomu cen. Notowania LNG w Europie (DES
Northwest Europe) osiggnely poziom ok. 15,18 USD/MMBtu!, czyli o 54% wyzszy niz przed konfliktem, utrzymujgc
sie wyraznie powyzej historycznych $rednich. Réwnolegle ceny na rynku europejskim (TTF) wzrosly do ok.
50,3 EUR/MWh dla kontraktéw letnich. Sygnat jest taki, ze ceny na lato sg dzi$ wyzsze niz ceny na zime, co sugeruje
napietg sytuacje na rynku w miesigcach, gdy Europa zwykle uzupelnia magazyny gazu ziemnego. Taka struktura
wskazuje na niedob6r podazy w okresie zatlaczania oraz rosngce obawy o mozliwo$é osiggniecia wymaganych
poziomoéw magazynowych. Co wazne, wstrzymanie produkcji w czesci instalacji w Katarze oraz ograniczenia
logistyczne powodujg, ze nawet w przypadku deeskalacji konfliktu powrét produkcji do wczesniejszych poziomoéw
bedzie opézniony o miesigce, co ogranicza krétkoterminowg elastycznos¢ rynku. Dodatkowym czynnikiem ryzyka
dla Europy jest narastajgca konkurencja ze strony Azji. Dotychczas umiarkowany popyt w tym regionie umozliwiat
Europie relatywnie latwe pozyskiwanie ladunkéw LNG bez koniecznosci agresywnego windowania cen. Jednak
prognozowany wzrost zapotrzebowania, szczegélnie zwigzany z sezonem letnim i zwiekszonym zuzyciem energii
elektrycznej w celu chlodzenia pomieszczen, moze doprowadzi¢ do zaostrzenia konkurencji o dostepne wolumeny.
W tym przypadku relacja cenowa pomiedzy rynkami (Azja: JKM vs. Europa: TTF) stanie sie kluczowym
mechanizmem alokacji dostaw, a Europa bedzie zmuszona oferowaé wyzsze ceny, aby przyciagna¢ ladunki.

Sytuacja na rynku gazu ziemnego w Europie po sezonie zimowym. Europa zakonczyta sezon zimowy 2025/2026
z relatywnie niskim poziomem zapaséw, co pogarsza punkt wyjscia do sezonu zatlaczania. Na poczgtku kwietnia
2026 1. magazyny byly wypelnione w ok. 29% (36% rok wczesniej i 62% dwa lata wczes$niej), co oznacza koniecznosé
uzupekhienia wiekszych wolumenéw w krétszym czasie przy wysokiej zmiennosci cen i ograniczonej podazy LNG.
Dynamika zatlaczania pozostaje umiarkowana i nie wskazuje na tempo zapewniajgce komfortowe poziomy przed
zimg, zwlaszcza ze niewielkie réznice miedzy kontraktami letnimi i zimowymi oslabiajg bodzce do wczesnych

I MMBtu (million British thermal units) — jednostka energii czesto uzywana na rynkach gazu ziemnego i LNG.
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zakupoéw. Perspektywy sezonu sg obarczone niepewnoscia, poniewaz w sprzyjajacych warunkach mozliwe jest
osiggniecie ok. 80% napelnienia do konca pazdziernika 2026 r.,, natomiast w mniej korzystnych scenariuszach 67-
78%. W odpowiedzi na te uwarunkowania Komisja Europejska wskazuje na potrzebe wykorzystania elastycznosci
regulacyjnej, dopuszczajgc obnizenie celu zatloczenia do 80% (z 90%) oraz na znaczenie mozliwie wczesnego
i wydluzonego zatlaczania (kwiecien-listopad 2026 r., zamiast marzec-wrzesienn 2026 r.). Jednocze$nie Komisja
Europejska rozwaza koordynacje zatlaczania magazynéw gazu ziemnego w skali UE, aby ograniczy¢ ryzyko
jednoczesnych zakupéw przez panstwa czlonkowskie i wzajemnego podbijania cen w szczycie sezonu.

Mozliwe problemy z odbudowgq zapaséw w panstwach Europy Srodkowej. Punkt wyjécia do sezonu zattaczania
jest szczegélnie wymagajacy w czesci panstw Europy Srodkowej, gdzie poziom zapelnienia magazynéw pozostaje
niski. Zgodnie z danymi AGS], na poczatku kwietnia 2026 r. wypelhienie wynosilo m.in. w: Czechach 28,64% (ok.
1,23 mld m3), Stowacji 23,02% (ok. 0,80 mld m?), Rumunii 24,44% (ok. 0,77 mld m?®), Chorwacji 16,61% (ok. 0,07 mld m3),
Lotwie 25,89% (ok. 0,61 mld m?) oraz Bulgarii 28,56% (ok. 0,19 mld m?). Dla por6wnania, srednia dla UE wynosi 29,55%
(ok. 31,83 mld m?®), podczas gdy Polska znajduje sie powyzej tej wartosci (44,05%; ok. 152 mld m®), a Wegry sg
nieznacznie powyzej $redniej (33,27%; ok. 2,15 mld m?). Zr6znicowanie to ma istotne konsekwencje operacyjne
icenowe. Po pierwsze, kraje z nizszg bazg startowg bedg musialy zatlacza¢ relatywnie wieksze wolumeny
w krétszym czasie, co zwieksza ich ekspozycje na wahania cen spotowych i na ryzyko sezonowych ,waskich
gardel” infrastrukturalnych (przepustowosci na polgczeniach transgranicznych, dostepnosé ustug przesytowych
oraz ograniczenia mocy zatlaczania w poszczegélnych magazynach). Po drugie, w regionie o ograniczonej liczbie
alternatywnych kierunkéw dostaw (gdzie w praktyce dominuje import z kierunku zachodniego oraz LNG
wprowadzane do systemu przez terminale w Europie Péinocno-Zachodniej, a w czesci panstw przez terminale na
Morzu Baltyckim lub Morzu Adriatyckim) ro$nie znaczenie konkurencji wewngtrz UE o te same wolumeny
w okresie letnim. Po trzecie, przy utrzymaniu niekorzystnych sygnatéw cenowych (premia kontraktéw letnich
wzgledem zimowych) oraz mozliwej intensyfikacji zakupéw w Azji, presja zakupowa moze kumulowac sie
w drugiej polowie lata. W takim scenariuszu bardziej prawdopodobne stajq sie gwaltowne wzrosty cen (TTF) oraz
okresowe napiecia bilansowe w systemach panstw o niskich zapasach, co moze wymuszaé¢ zwigkszony import
W szczycie sezonu i ograniczaé przestrzen do elastycznego zarzadzania popytem.

Whnioski

= Europejski system gazowy pozostaje formalnie bezpieczny w krétkim okresie, jednak jego odpornosé
strukturalna ulegla oslabieniu. Niski poziom zapaséw poczatkowych (ok. 29%) oraz wysoka zaleznos¢ od
LNG powodujg, Ze rynek staje sie bardziej podatny na szoki podazowe i cenowe. Bez stabilizacji sytuacji
geopolitycznej kazde zakldcenie moze szybko przelozy¢ sie na niedobory fizyczne lub gwattowne wzrosty
cen.

= Sezon zatlaczania w 2026 r. bedzie wymagal wysokiego poziomu importu LNG (kwiecien-listopad) oraz
elastycznego zarzgdzania popytem. Osiggniecie celu 80% napelienia magazynéw moze wymagac
dodatkowych dzialan po stronie efektywnosci energetycznej w gospodarce i przemysle. Jednoczes$nie
znaczenia nabierajg instrumenty oslonowe, a Komisja Europejska zapowiada tymczasowe ramy
ulatwiajgce celowang i przejsciowg pomoc publiczng dla najbardziej narazonych sektoréow.

= Kluczowym czynnikiem ryzyka pozostaje $wiatowa konkurencja o gaz ziemny w formie LNG, szczegdlnie
w drugiej polowie roku. W przypadku wzrostu popytu w Azji, Europa moze zosta¢ zmuszona do istotnego
podniesienia cen, aby przyciggnaé niezbedne wolumeny. Oznacza to, ze rynek gazu ziemnego w Europie
wchodzi w faze trwalej zmiennosci, gdzie bezpieczenstwo dostaw bedzie coraz silniej uzaleznione od
zdolnosci do konkurowania cenowego na rynku $wiatowym. Dla panistw Europy Srodkowej kluczowe
bedzie mozliwie wczesne i réwnomierne zatlaczanie oraz koordynacja zakupéw i wykorzystania
infrastruktury (interkonektory, terminale LNG w regionie), poniewaz niski poziom zapaséw w czesci
panstw podnosi ryzyko lokalnych napie¢ bilansowych i silniejszej presji cenowej w szczycie lata.
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