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Przebudowa bezpieczenstwa gazowego Europy Poludniowe]j

W ostatnich latach architektura bezpieczenstwa energetycznego panstw Europy Poludniowej ulegla
znacznej przebudowie, co bylo spowodowane szokami podazowymi oraz zmiang uwarunkowan
miedzynarodowych. Region, ktory przez dekady byl uzalezniony od dostaw surowcow energetycznych
z Rosji, obecnie odgrywa coraz wieksza role jako obszar tranzytu i bilansowania nowych strumieni
gazu ziemnego z Azerbejdzanu oraz z terminali LNG w Grecji i Turcji. W efekcie bezpieczenstwo
dostaw zalezy dzis nie tylko od dostepnosci surowca, ale takze od regulacji, infrastruktury oraz
wzgledow finansowych.

0d wieloletniej zaleznosci do dywersyfikacji. Punktem wyjscia wielu panstw regionu byla wysoka, czesto niemal
calkowita zaleznos$¢ od rosyjskiego gazu ziemnego przesylanego rurociggami, co w praktyce oznaczalo podatnosé
na presje polityczng, wahania cen i zaklécenia infrastrukturalne. W szczegélnoéci dotyczylo to Bulgarii oraz Bo$ni
i Hercegowiny. Bulgaria przez lata byla prawie w pelni uzalezniona od dostaw z Rosji, jednak po ich odcieciu przez
Gazprom w kwietniu 2022 r. w krétkim czasie zastgpila brakujgce wolumeny importem z Azerbejdzanu oraz
poprzez terminale regazyfikacyjne w Grecji i Turcji. W Bosni i Hercegowinie zaleznos$¢ jest jeszcze wieksza,
poniewaz panstwo to nadal otrzymuje caly gaz ziemny z Rosji przez jedno polaczenie z Serbig (wejscie od wschodu
w rejonie Zvornika) w ramach systemu TurkStream, co kumuluje ryzyko techniczne i polityczne oraz utrwala
monopol pojedynczego dostawcy. Odpowiedzig staly sie réwnolegte inicjatywy infrastrukturalne i kontraktowe,
ktorych celem jest zwiekszenie liczby punktéw wejscia do systemu i uczestnictwa w miedzynarodowym rynku
LNG. Temu stluzy planowane poludniowe polgczenie gazowe Bosni i Hercegowiny z Chorwacjg (Southern Gas
Interconnection), ktére ma zapewni¢ dostep do chorwackiej sieci przesylowej i terminalu LNG na wyspie Krk,
tworzac realng alternatywe importowgq poza kierunkiem rosyjskim.

Nowy poludniowy szlak transportu gazu ziemnego. Vertical Gas Corridor (VGC) to inicjatywa rozbudowy zdolnosci
przesylowych w Europie Poludniowo-Wschodniej, Wschodniej i czesciowo Srodkowej, tak aby wieksze wolumeny
gazu ziemnego niepochodzgcego z Rosji, a wiec z Azerbejdzanu oraz z terminali regazyfikacyjnych w Grecji i Turcji,
mogly by¢ transportowane w gigb kontynentu az do Moldawii i Ukrainy. Jej znaczenie polega nie tyle na budowie
Jednego rurociggu”, ile na polgczeniu wielu odcinkéw, punktéw polgczen i mechanizméw rynkowych w jeden
konkurencyjny szlak handlowy. Bulgaria deklaruje, Ze do konca 2026 r. uruchomi dwa projekty realizowane
w ramach VGG, a celem calej inicjatywy jest wzrost mozliwych dostaw do ok. 10 mld m® rocznie wobec ok. 5 mld m?
obecnie. VGC wykorzystuje m.in. gazocigg Transbalkanski, ktéry dziala dzis w kierunku potudnie-péinoc, odwrotnie
niz pierwotnie, kiedy stuzyl do transportu rosyjskiego gazu ziemnego do Europy Poludniowo-Wschodnie;.
Rownolegle nastepuje instytucjonalizacja korytarza, gdyZz operatorzy systemoéw przesylowych (m.in. DESFA
i Gastrade w Grecji, ICGB i Bulgartransgaz w Bulgarii, Transgaz w Rumunii, Vestmoldtransgaz w Moldawii oraz
GTSOU na Ukrainie) uzgodnili z Komisjg Europejska podejscie taryfowe dla trasy, co jest odpowiedzig na problem
JAariff pancaking”, czyli kumulowania sie oplat na kolejnych granicach i spadku konkurencyjnosci szlaku.
Uzgodniono wprowadzenie kontraktéw terminowych zarzadzajgcych przepustowoscia (dziennych, miesiecznych,
kwartalnych i rocznych) od roku gazowego 2026/2027 przy ,wysoce konkurencyjnej” taryfie, co ma sprzyjac
wiekszemu wykorzystaniu trasy. Do czasu uruchomienia nowych produktéw operatorzy zapowiedzieli, Ze bedg
wnioskowaé¢ do regulatoréw krajowych o przedluzenie obowigzujgcych zasad oferowania przepustowosci co
najmniej do pazdziernika 2026 r.

VGC ma olbrzymie znaczenie dla Ukrainy, gdyz korytarz ten méglby umozliwié import rzedu 10 mld m? rocznie
i pelni¢ role zabezpieczenia na wypadek blokad lub napie¢ na innych kierunkach. W 2026 r. znaczenie takiej
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redundancji wzroslo, bo import gazu ziemnego na Ukraine w pierwszych miesigcach roku wynosil srednio
23,7 mln m® dziennie (o ok. 173% wiecej niz w I kwartale 2025 r., gdy bylo to 8,7 mln m?® dziennie), a jednoczesnie
pojawily sie ryzyka polityczne dotyczace tranzytu (np. ograniczenia na kierunku wegierskim). VGC dziala wiec jak
zabezpieczenie dla regionu, poniewaz zwieksza liczbe mozliwych tras dostaw, moze poprawi¢ konkurencyjnosé
cenowgq dzieki rozwigzaniom taryfowym i wzmacnia powigzanie systemoéw Balkanéw z rynkiem UE, w ktérym
kluczowag role odgrywa LNG.

Rynek i inwestycje. Wymiar rynkowo-inwestycyjny pokazuje, ze reorganizacja regionalnego rynku gazu ziemnego
w Europie Poludniowej nie jest tylko kwestig deklaracji, lecz realnych projektéw, ktére zmieniajg strukture ryzyka
w systemach krajowych. Bosnia i Hercegowina jest tu przykladem panstwa o najbardziej ,waskim gardle”
importowym, poniewaz 100% dostaw gazu ziemnego pochodzi z Rosji. W kwietniu 2026 r. parlament Federacji Bo$ni
1 Hercegowiny, jednego z dwo6ch podmiotéw tworzacych panstwo Bosnia i Hercegowina obok Republiki Serbskiej,
zatwierdzil zmiany prawne otwierajgce droge do wspieranej przez USA inwestycji w gazocigg Southern Gas
Interconnection (SIC), majacy polgczy¢ Federacje z systemem Chorwacji i posrednio z terminalem LNG na wyspie
Krk. Projekt przeszed! przez izbe nizszg 8 kwietnia 2026 r., a nastepnie zostal zatwierdzony przez izbe wyzszg
15 kwietnia 2026 r., co otworzylo droge do realizacji inwestycji na terytorium Federacji. Decyzja dotyczy wylgcznie
budowy gazociggu na obszarze Federacji i nie wymagata zgody Republiki Serbskiej ani wladz centralnych
w Sarajewie. Nowelizacja wskazuje jako Kkluczowego partnera rozwoju projektu spoélke AAFS Infra-
structure & Energy zarejestrowang w Sarajewie, nalezgcg do amerykanskiej firmy energetyczno-infrastrukturalnej
o tej samej nazwie. Planowana przepustowo$¢ ma wynie$é poczatkowo 1,5 mld m?® rocznie, z mozliwoscig
rozbudowy do 3 mld m? rocznie, a w tle pojawia sie szerszy pakiet inwestycyjny (koncepcja obejmujgca takze
budowe trzech elektrowni gazowo-parowych po 400 MW w Mostarze, Kakanj i Tuzli). Kluczowe jest tu przelamanie
monopolu jednego dostawcy i wlgczenie Bosni i Hercegowiny do zachodniej architektury energetyczne;j.

W Albanii panstwowa firma Albgaz podpisala z grecka grupg Aktor, za posrednictwem spéiki zaleznej Aktor LNG
USA, dlugoterminowe porozumienie na 20 lat, zakladajgce dostawy 1 mld m® gazu ziemnego rocznie od 2030 r.,
z szacowanymi przychodami rzedu 6 mld euro. Réwnolegle firma Aktor, poprzez inng spéike zalezng, Aktor Energy
USA, podpisala memorandum z albanskim Ministerstwem Infrastruktury i Energii w sprawie prac nad
,Zintegrowanym hubem energetycznym’, obejmujgcym m.in. elektrownie gazowg o mocy ok. 380 MW. Projekt ma
otrzymywacé wsparcie rzadu USA i zostal powigzany przez grupe Aktor z koncepcja VGC. Przyklady Bosni
i Hercegowiny oraz Albanii wskazujg, ze rola USA w regionie wykracza poza sprzedaz LNG i obejmuje réwniez
wsparcie polityczne oraz zaangazowanie kapitalowe w rozwdj infrastruktury gazowej i energetycznej.
W podobnym kierunku zmierza Macedonia Pélnocna, ktéra w kwietniu 2026 r. podpisala z USA porozumienie
0 wspolpracy, przewidujgce zakup amerykanskiego gazu ziemnego w formie LNG po zakonczeniu budowy nowego
interkonektora gazowego z Grecjg (Komentarze IES”, nr 1022), co ma wzmocni¢ dywersyfikacje dostaw
i bezpieczenstwo energetyczne panstwa.

Whnioski

= W panstwach Europy Poludniowej coraz czesciej rezygnuje sie z podejscia, w ktérym bezpieczenstwo dostaw
opiera sie na jednym pewnym dostawcy. Zamiast tego stawia sie na kilka alternatywnych drég dostaw,
wiekszg konkurencje i mozliwo$¢ szybkiego reagowania na zmiany na rynku. W praktyce oznacza to
rozbudowe polgczen i zwiekszanie mozliwosci przesyhy, np. poprzez plan podwojenia zdolnosci VGC z ok. 5 do
ok.10 mld m® rocznie oraz wprowadzenie nowych ofert przesylu od 2026/2027, a takze nowe przylacza
w ramach SIC w zakresie 1,5-3 mld m?® rocznie. Dzieki temu moze rosnaé konkurencja i odpornos¢ systemu,
aryzyko przerw w dostawach maleje, niezaleznie od tego, skad przyjdzie kryzys.

= Rola USA w regionie wyraznie roénie i nie ma charakteru wylgcznie doraznego. Stany Zjednoczone igczg tu
kilka atutéw. Po pierwsze, majg bardzo mocng pozycje jako dostawca LNG do Unii Europejskiej i w 2025 r.
odpowiadaly za ok. 57% importu LNG. Po drugie, wspierajg politycznie dzialania, ktére zblizajg paniistwa regionu,
co wida¢ we wspélnej deklaracji podpisanej w Waszyngtonie przez dwanascie panstw europejskich oraz Stany
Zjednoczone o wspoélpracy przy bezpieczenstwie dostaw gazu ziemnego, imporcie amerykanskiego LNG
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irozbudowie infrastruktury. Po trzecie, moga wspélfinansowa¢ inwestycje i wchodzi¢ kapitalowo w projekty
infrastrukturalne oraz energetyczne, m.in. w Bosni i Hercegowinie oraz Albanii. W efekcie wzmacnianie
niezaleznosci dostaw przesuwa sie z doraznych zakupéw na stale wspolprace i inwestycje.
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