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Projekt Neptun Deep a zmiana architektury rynku gazu ziemnego
w Europie Poludniowo-Wschodniej

Neptun Deep jest jednym z najwazniejszych projektéw energetycznych rozwijanych obecnie
w europejskiej czesci Morza Czarnego. Jego uruchomienie, planowane na 2027 r., moze istotnie
zmieni¢ pozycje Rumunii na rynku gazu ziemnego. Projekt realizowany przez spélki OMV Petrom
1 Romgaz ma zwiekszy¢ krajowe wydobycie, wzmocni¢ bezpieczenstwo energetyczne Rumunii oraz
stworzy¢ nowe mozliwosci eksportowe w Europie Poludniowo-Wschodniej. Znaczenie inwestycji
wykracza wiec poza wymiar lokalny i moze wplynaé na uklad sil na regionalnym rynku gazu
ziemnego.

Znaczenie projektu. Najwazniejszym efektem uruchomienia projektu Neptun Deep bedzie skokowy wzrost
wydobycia gazu ziemnego w Rumunii, ktére ma sie rozpoczaé¢ w 2027 r. Maksymalna produkcja ma wynies$¢
ok. 8 mld m® rocznie. Catkowity wolumen gazu ziemnego mozliwy do pozyskania z projektu szacowany jest na
ok. 100 mld m?, co czyni Neptun Deep jednym z najwiekszych niezagospodarowanych dotad z16z w Europie. Przy
takiej skali Rumunia moglaby wyraznie zwiekszy¢ wilasng podaz surowca i sta¢ sie najwiekszym producentem
gazu ziemnego wéréd wszystkich panstw Unii Europejskiej (Komentarze IES”, nr 1164).

Spoétki OMV Petrom i Romgaz majg wspoélnie zainwestowaé w faze rozwoju Neptun Deep do 4 mld euro. Decyzja
inwestycyjna zostala podjeta w czerwcu 2023 r. Oznacza to, ze po ponad dekadzie od odkrycia zloza w 2012 r. projekt
przeszed! do fazy realizacji. Istotnym potwierdzeniem tej zmiany bylo wykonanie w marcu 2025 r. pierwszego
odwiertu produkcyjnego w zlozu Pelican South. Koncepcja zagospodarowania zaklada lgcznie dziesie¢ odwiertéw
produkcyjnych: cztery w Pelican South oraz szes¢ w Domino. Zakonczenie prac wiertniczych planowane jest do
czwartego kwartalu 2026 r. Dla Rumunii jest to wazne, poniewaz dodatkowa produkcja gazu ziemnego moze
poprawié¢ bilans energetyczny tego panstwa, ograniczy¢ potrzebe importu oraz zwiekszy¢ wplywy budzetowe
1inwestycyjne zwigzane z sektorem wydobycia surowcow energetycznych.

Znaczenie projektu dla Rumunii wynika réwniez z faktu, ze panstwo to skorzystalo z prawa pierwokupu czesci
przyszlej produkcji (ok. 5 mld m® gazu ziemnego w okresie siedmiu lat od 2028 r., czyli srednio ok. 700 mln m?
rocznie). Nie jest to wolumen dominujacy wobec planowanej produkcji szczytowej na poziomie 8 mld m?® rocznie,
ale ma istotne znaczenie polityczne i strategiczne. Pokazuje, ze rumunskie wladze traktujg Neptun Deep jako
narzedzie wzmacniania bezpieczenstwa dostaw, a nie wylgcznie jako projekt komercyjny realizowany przez spéiki
energetyczne.

Kontekst regionalny. Projekt Neptun Deep moze takze zwiekszy¢ znaczenie Rumunii jako dostawcy gazu ziemnego
dla panstw sgsiednich. OMV Petrom deklaruje, ze wraz ze zblizaniem sie do pierwszego wydobycia aktywnie
analizuje mozliwoséci sprzedazy surowca zaréwno na rynku rumunskim, jak i w regionie. Praktycznym
potwierdzeniem tego kierunku jest trzyletnia umowa podpisana w maju 2025 r. z moldawska firmg Energocom na
zakup gazu ziemnego z Neptun Deep. Dostawy majg by¢ realizowane przez wirtualny punkt handlowy w Rumunii,
co ma zapewni¢ Moldawii staly przeplyw surowca.

Znaczenie regionalne projektu nalezy oceniaé przede wszystkim przez pryzmat dywersyfikacji dostaw surowca do
panstw Europy Poludniowo-Wschodniej. Po kryzysie energetycznym z 2022 r. panstwa regionu intensywniej
poszukujg alternatywnych Zrédel gazu ziemnego wobec dostaw rosyjskich. Znaczenie alternatywnych tras wzrosto
dodatkowo po zakonczeniu 1 stycznia 2025 r. tranzytu rosyjskiego gazu przez Ukraine (Komentarze IES” nr 1274).
W tym kontekscie szczegdlng role moze odegra¢ gazociag Transbalkanski, ktérego wykorzystanie w kierunku
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poludnie-péinoc umozliwi dostawy gazu ziemnego z Grecji, Bulgarii i Rumunii do Moldawii oraz Ukrainy. Komisja
Europejska wskazywala na potrzebe przyspieszenia prac nad stworzeniem rewersu na gazociggu (odwrécenie
kierunku przesytu surowca), podkreslajac, ze ta funkcjonalnosc¢ jest kluczowa dla dywersyfikacji dostaw w regionie
i ograniczania importu z Ros;ji.

Potencjal gazociggu Transbalkanskiego ma wzrosnaé wilasnie od 2027 r., a wiec wraz z planowanym startem
produkcji w ramach projektu Neptun Deep. Znaczenie tej infrastruktury potwierdza takze opublikowana w 2025 r.
analiza Energy Community Secretariat, dotyczaca zwiekszenia komercyjnej atrakcyjnosci systemu
Transbalkanskiego w trybie rewersowym. Wskazano w niej, ze korytarz Grecja-Bulgaria-Rumunia-Moldawia-
Ukraina moze stuzy¢ do transportu LNG z terminali w Grecji, gazu ziemnego z regionu Morza Kaspijskiego oraz
wolumenéw dostepnych w regionalnych hubach do Europy Srodkowej i Wschodniej. Oznacza to, ze projekt moze
nie tylko zwiekszy¢ krajowg podaz w Rumunii, lecz takze poprawi¢ wykorzystanie istniejgcej infrastruktury
przesylowej w regionie. Dla panstw takich jak Moldawia, Bulgaria oraz panstw korzystajagcych z dostaw przez
poludniowe korytarze gazowe surowiec z Rumunii (projekt Neptun Deep) moze by¢ dodatkowym elementem
bezpieczenstwa energetycznego. Nie musi on calkowicie zastgpowaé innych zrédel, ale moze zwiekszac
elastycznos¢ zakupowag i ograniczac ryzyko pres;ji politycznej zwigzanej z dostawami surowca.

Neptun Deep moze zwigkszy¢ plynnosé regionalnego rynku, poniewaz tworzy dodatkowe zrédlo podazy, polagczone
z istniejgcg siecig przesylowg Rumunii. W praktyce oznacza to mozliwos¢ budowania kontraktéw nie tylko
z odbiorcami krajowymi, lecz takze z partnerami w sgsiednich panstwach. Przyklad umowy z Energocomem
pokazuje, ze gaz ziemny z projektu moze zosta¢ wykorzystany do wzmacniania regionalnych powigzan
handlowych jeszcze przed uruchomieniem wydobycia.

Ryzyka i ograniczenia. Pomimo duzego potencjalu Neptun Deep jest projektem obcigzonym kilkoma istotnymi
ryzykami. Pierwszy to historia opéznien. Zloze odkryto w 2012 r., a przez ponad dekade projekt nie wszedl w faze
produkcyjng. Prace hamowaly niepewno$¢ regulacyjna oraz zmiana struktury wilascicielskiej po wyjsciu spoéiki
ExxonMobil, ktorg w 2022 r. zastgpit Romgaz. Dopiero finalna decyzja inwestycyjna (FID) z czerwca 2023 r. pozwolila
uruchomic¢ faze rozwoju. Oznacza to, ze planowany start wydobycia w 2027 r. bedzie kluczowym testem zdolnosci
inwestoréw i administracji do sprawnej realizacji duzego projektu tego typu na Morzu Czarnym.

Drugim ograniczeniem jest komercjalizacja przyszlej produkcji. Przy planowanym maksymalnym poziomie
produkcji wynoszgcym ok. 8 mld m?® rocznie kluczowe bedzie zakontraktowanie wolumenéw w sposéb, ktory
pogodzi potrzeby rynku rumunskiego, interes panstwa oraz potencjalny eksport regionalny. OMV Petrom
podkresla, ze aktywnie analizuje mozliwosci marketingowe, ale nie ujawnia szczegdlow strategii ze wzgledu na
prawo konkurenciji i poufno$¢ handlowa.

Dodatkowe podstawy do ostroznosci dajg wyniki aktywnosci eksploracyjnej OMV Petrom w bulgarskiej czesci
Morza Czarnego. W bloku Han Asparuh dotychczasowe wyniki prac poszukiwawczych nie potwierdzily
wystepowania z16Z gazu ziemnego o znaczeniu komercyjnym. Zaréwno odwiert Vinekh, jak i Krum-1 nie przyniosty
oczekiwanych rezultatéw. Wczesniej, gdy blok byt rozwijany przez Total, OMV Petrom i Repsol, wykonano trzy
odwierty poszukiwawcze, ale one takze nie doprowadzily do komercyjnego zagospodarowania. Pomimo duzego
potencjalu geologicznego regionu ryzyko poszukiwawcze pozostaje wysoKie.

OMV Petrom nadal jednak rozwija portfel poszukiwawczy w regionie. Spétka OMV Petrom w zlozu Han Asparuh
jest operatorem z udzialem 45%. Taki sam udzial ma izraelski NewMed Energy. Z kolei bulgarski BEH posiada 10%
udzialu. Jednoczes$nie spétka weszla do sgsiedniego bloku Han Tervel, obejmujac 25% udziatlu, obok Shell jako
operatora z 42% oraz tureckiego TPAO z 33%. Koncern traktuje Morze Czarne jako strategiczny obszar rozwoiju, ale
wyniki w Bulgarii przypominajg, ze sukces Neptun Deep nie musi automatycznie przetozy¢ sie na kolejne odkrycia.

Whnioski

* Neptun Deep moze stac sie projektem przelomowym dla Rumunii i jednym z wazniejszych Zrédet gazu
ziemnego w Europie Poludniowo-Wschodniej. Jego uruchomienie zwiekszytoby rumunskie wydobycie,
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poprawilo bezpieczenstwo dostaw oraz wzmocnilo pozycje Rumunii jako regionalnego gracza
energetycznego. Szczegdélne znaczenie moze mieé¢ wykorzystanie rumunskiego surowca do
dywersyfikacji dostaw do Moldawii oraz panstw korzystajgcych z infrastruktury gazociggu
Transbalkanskiego.

= Jednoczesnie skala wplywu projektu bedzie zaleze¢ od kilku warunkéw: terminowego rozpoczecia
produkcji w 2027 r., sprawnego wykorzystania infrastruktury przesylowej, skutecznej komercjalizacji gazu
ziemnego oraz stabilnego otoczenia regulacyjnego. Neptun Deep wzmacnia perspektywy Rumunii na
rynku tego surowca, ale jego realne znaczenie regionalne bedzie mozna ocenié¢ dopiero po rozpoczeciu
wydobycia i ustaleniu kierunkéw sprzedazy surowca.

* Znaczenie Neptun Deep nalezy oddziela¢ od szerszych ambicji eksploracyjnych OMV Petrom w basenie
Morza Czarnego. Projekt rumunski znajduje sie juz w zaawansowanej fazie realizacji i ma okreslony
harmonogram uruchomienia, natomiast aktywnos$¢é w bulgarskich blokach Han Asparuh i Han Tervel jest
obarczona wiekszg niepewnos$cig geologiczng. Neptun Deep moze wiec realnie wzmocni¢ pozycje
Rumunii, ale nie przesadza jeszcze o trwalym przelomie w calym regionie Morza Czarnego.
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