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Robert Rajczyk
Koniec stagnacji wegierskiej gospodarki?

Wzrost PKB w pierwszym kwartale 2026 r. (do 1,7%), niska inflacja oraz naplyw 10 mld EUR z funduszy
UE pozwalajq szacowa¢ tegoroczny wzrost gospodarczy na Wegrzech na 1,3-2,0%. Oznacza to, Ze po
trzech latach gospodarka moze wyjs¢ ze stagnacji, przede wszystkim dzieki wyzszej konsumpcji
wewnetrznej oraz ozywieniu w przemysle. Zagrozenie stanowia jednak rosngce ceny paliw,
wynikajace z sytuacji geopolitycznej w Ciesninie Ormuz, a takze mozliwe problemy z terminowym
wykorzystaniem s$rodkéow z UE oraz kondycja przemyslu motoryzacyjnego Niemiec, ktore sg
najwazniejszym rynkiem eksportowym Wegier.

Produkt Krajowy Brutto. Z danych Gléwnego Urzedu Statystycznego (Kozponti Statisztikai Hivatal, KSH) wynika,
ze w latach 2023-2025 PKB Wegier wzrést lacznie o 0,6%. W pierwszym kwartale 2026 r. tempo wzrostu
gospodarczego wyniosto 1,7%. Z kolei roczny wzrost konsumpcji gospodarstw domowych moze siegna¢ 5-6%.
Oczekuje sie, ze rozwoj gospodarczy wesprg fundusze UE. Porozumienie polityczne zawarte w maju pomiedzy
Komisjg Europejskg a Wegrami przewiduje przekazanie 16,4 mld EUR. Z tej kwoty 10 mld EUR trafi na Wegry
w ramach funduszu odbudowy, ktéry zostal utworzony w celu zlagodzenia trudnosci gospodarczych powstalych
wskutek pandemii koronawirusa. Z kolei 6,5 mld EUR bezzwrotnych pozyczek oraz 3,5 mld EUR pozyczek
preferencyjnych ma by¢ przeznaczone na transformacje cyfrowg oraz przebudowe gospodarki w kierunku
neutralnosci klimatycznej i odchodzenia od paliw kopalnych na rzecz odnawialnych Zrédel energii, a takze na
rozwdj infrastruktury kolejowej i wsparcie budownictwa mieszkaniowego oraz malych i érednich przedsiebiorstw.

Deficyt budzetowy. Wedlug Ministerstwa Finanséw deficyt sektora finanséw publicznych po pierwszej polowie
2026 1. 0siggnatl poziom 80,2% rocznego limitu. Saldo budzetu w 2026 r. ma sie znaczgco poprawic¢ — o 1,2% PKB -
dzieki 6,5 mld EUR bezzwrotnego wsparcia finansowego z UE i podwyzszeniu kapitalizacji Wegierskiego Banku
Rozwoju kwotg 3,5 mld EUR preferencyjnych pozyczek. Szef resortu finanséw Andras Karman utrzymuje, ze bez
zmiany rzgdu deficyt wynioésiby 8,3% PKB. Dzieki porozumieniu z Unig Europejskq i dotychczasowym dzialaniom
gabinetu TISZA mozna go jednak obnizy¢ do 7,5%. Zdaniem A. KArmana, najwiekszg czes¢ deficytu spowodowaly
niezaplanowane w budzecie wydatki realizowane przez poprzednig wiekszos¢ rzadzacg w okresie kampanii
wyborczej (Komentarze IES”, nr 1566). Nowelizacja budzetu na 2026 r. ma trafi¢ pod obrady parlamentu do korica
sierpnia, a projekt budzetu na 2027 r. do konca pazdziernika br. Zmiany majg uwzglednia¢ m.in. uproszczenie
systemu podatkowego?, ktére jest jednym z warunkow uzyskania przez Wegry pieniedzy zamrozonych przez UE
w zwigzku z mechanizmem warunkowosci i naruszaniem zasady praworzadnosci przez poprzednig koalicje
rzadowg Fidesz-KDNP. Tymczasem opozycyjny obecnie Fidesz krytykuje zapowiadane w nowelizacji rozwigzania,
ktére zdaniem ugrupowania przyczynig sie do pogorszenia sytuacji materialnej wegierskich rodzin oraz
zwiekszenia deficytu budzetowego. Przedstawiciele Fideszu utrzymujg, Ze w okresie rzgdéw koalicji Fidesz-KDNP
place wzrosly o ponad 10%2, a inflacja utrzymywatla sie na poziomie ponizej 2%.

! Minister finansow twierdzi, ze w 2023 r. na Wegrzech istnialy 54 rodzaje podatkéw. Wedlug Andrasa Karmana, dochody z tytutu
tych naleznosci nie pokrywaly kosztéw administracyjnych, a jedynie obcigzaly panstwo, samorzady i obywateli zbedng
biurokracja.

2 Wedlug danych KSH, w maju 2026 1. przecietne wynagrodzenie brutto pracownikéw pemoetatowych wynosito 764 100 HUF,
a przecietne wynagrodzenie netto 535 900 HUF. Przecietne wynagrodzenie brutto bylo wyzsze o 8,7%, przecietne wynagrodzenie
netto o 11,0%, a realne wynagrodzenie o 9,0% niz rok wczes$niej — por. https://www.ksh hu/gyorstajekoztatok/ker/ker2605.html
[20.07.2026].
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Inflacja i nastroje spoteczne. Wedlug danych Gléwnego Urzedu Statystycznego inflacja wyniosta w czerwcu 1,7%°.
Wegierski Bank Narodowy (Magyar Nemzeti Bank, MNB) spodziewa sie natomiast do konica 2026 r. wzrostu do
poziomu 1,8%% Prezes MNB Mihaly Varga twierdzi, ze zniesienie ograniczenia marz na produkty spozywcze
i kosmetyczne nie spowoduje wzrostu inflacji’. Wedtug prezesa banku centralnego tempo wzrostu cen pozostanie
nizsze niz docelowy poziom 3%, ustalony przez MNB jako cel inflacyjny na lata 2026-2027. Ceny w sklepach
spozywczych obnizyly sie o 2,4% w stosunku do 2025 r. Tymczasem 67% badanych w sondazu Median dla portalu
hvg.hu uwaza, ze sytuacja na Wegrzech zmierza w dobrym kierunku®. Nadzieje zwigzane z funkcjonowaniem
nowego rzadu i zaufanie do zmiany polityki gospodarczej wplywajg na opinie publiczng. Wedlug badania
przeprowadzonego przez Instytut Badan Ekonomicznych GKI - przy wsparciu UE - wskaznik zaufania
konsumentéw GKI wzrést 0 16,1 p.p.”

Komentarz. Wedlug prognoz makroekonomicznych wzrost gospodarczy Wegier w 2026 r. moze wynies¢ 1,3-2%,
aprognozy inflacji wahajg sie w przedziale 15-2%. Niska inflacja pozostaje najsilniejszym argumentem za
kontynuacjg obnizek stép procentowych przez Narodowy Bank Wegier. Jednym z najwiekszych wyzwan dla
obecnego rzadu bedzie zgodna z harmonogramami realizacja inwestycji finansowanych ze $rodkéw Unii
Europejskiej (Komentarze IES”, nr 1591). Oznakg zahamowania spadku inwestycji przemyslowych jest
uruchomienie w polowie lipca 2026 r. w Kecskemét — z udzialem premiera Pétera Magyara — najwiekszej w Europie
i drugiej co do wielkosci na $wiecie hali produkcyjnej jednej z niemieckich marek motoryzacyjnych. Obecnie
w fabryce produkuje sie ponad 100 tys. pojazdéw przy zatrudnieniu na poziomie 5 tys. pracownikéw. Docelowo ma
tam jednak powstawac¢ 350 tys. samochodéw rocznie — w tym model elektryczny — a zatrudnienie bedzie
zwiekszone dwukrotnie. Z kolei wzrost wartosci wegierskiej waluty do poziomu 355-360 HUF w relacji do euro
sprawia, ze drozeje eksport. Przemyst motoryzacyjny, ktérego struktura zdominowana jest przez sprzedaz
zagraniczng, odpowiada za 1/5 wegierskiego eksportu.

Na wzrost gospodarczy na Wegrzech silnie wplywa zatem kondycja niemieckiego przemystu motoryzacyjnego,
ktory jest najwazniejszym rynkiem eksportowym Wegier. Nowe inwestycje, w tym zwiekszanie mocy
produkcyjnych oraz produkcja pojazdéw hybrydowych, stanowig ok. 25% wzrostu eksportu w 2026 r. Natomiast
wedtug portalu portfolio.hu branza sztucznej inteligencji odpowiada za ponad polowe zwiekszenia wolumenu®.

Problematyczne dla ozywienia w wegierskiej gospodarce moga staé sie jednak makroekonomiczne skutki sytuacji
geopolitycznej w Cie$ninie Ormuz, ktére wigzg sie ze wzrostem cen paliw na $wiecie. 23 czerwca 2026 r. wegierski
parlament znowelizowal ustawe o ustalaniu cen i bezpiecznym gromadzeniu rezerw produktéw naftowych,
znoszac ceny urzedowe paliw, ale jednoczesnie umozliwiajgc ich ponowne wprowadzenie w sytuacjach
nadzwyczajnych. Jednak, zdaniem ekspertéw, stabilny kurs wegierskiej waluty skutecznie lagodzi¢ bedzie
rynkowe skutki wahan cen ropy naftowej na $wiecie.

8 Zob. https://www.ksh.hu/ksh-monitor/ [20.07.2026)].
4 Zob. https://www.mnb.hu/letoltes/hun-ir-26.pdf [20.07.2026].

5 Wiosng 2025 r. rzad Fidesz-KDNP wprowadzit zamrozenie do maksymalnie 10% marz. Obecnie ograniczenia obejmujg 43
kategorie produktéw spozywczych, a takze 30 kategorii produktéw drogeryjnych z limitem marzy 15%.

6 Zob. https://hvg.hu/360/20260701_tetozo-tisza-elszivargo-fidesz [20.07.2026].

7 Zob. https://gki.hu/language/hu/2026/05/14/majusban-55-eves-csucsra-ugrott-a-gki-fogyasztoi-bizalmi-indexe/ [20.07.2026].

8 Zdaniem portalu, chodzi o firme Cloud Network Technology Kft. z Komaromu, ktora jest wlasnosciag tajwanskiego giganta
Foxconn i produkuje wysokowydajne serwery oraz ich komponenty wykorzystywane do zapewniania mocy obliczeniowej
niezbednej do obstlugi ustug opartych na Al - zob. https://www.portfolio.hu/gazdasag/20260709/varatlan-fordulat-
magyarorszagon-nem-az-autogyartas-hanem-a-mesterseges-intelligencia-porgeti-fel-az-exportot-848114 [21.07.2026).
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