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Michat Paszkowski

Niski poziom zapas6w gazu ziemnego w Europie przed sezonem zimowym

Na poczatku wrzesnia 2026 r. europejski rynek gazu ziemnego wszedl w koncowa faze sezonu
zatlaczania z wyraznie nizszym poziomem zapasow niz w poprzednich latach. 1 wrzesnia magazyny
tego surowca w Unii Europejskiej byly wypelnione na poziomie 65,4%, podczas gdy rok wczesniej
wskaznik ten wynosil 77,7%, a dwa lata wczes$niej 92,4%. Oznacza to, Ze Europa zbliza sie do sezonu
zimowego z mniejszym buforem bezpieczenstwa, cho¢ Komisja Europejska ocenia, Zze obecnie nie
wystepuje bezposrednie ryzyko dla bezpieczenstwa dostaw gazu ziemnego w UE.

Stan zapasow. Najwazniejszym problemem europejskiego rynku gazu ziemnego jest tempo odbudowy zapaséw po
sezonie zimowym 2025/2026. Na poczatku sierpnia 2026 r. magazyny w UE byly wypelnione w 56,9%, w polowie
miesigca przekroczyly 60%, a 31 sierpnia osiggnely 651%. Dynamika wzrostu zapas6w pozostawala jednak
niewystarczajaca, aby zblizy¢ sie do pozioméw obserwowanych w poprzednich latach. Niski poziom napehienia
zwieksza zaleznos$¢ Europy od biezgcych dostaw LNG i surowca dostarczanego rurociggami.

W odréznieniu od lat 2022-2024, gdy Europa relatywnie szybko odbudowywala zapasy po szoku wywolanym
ograniczeniem dostaw z Rosji, obecny sezon zatlaczania przebiega wolniej i przy wiekszej niepewnosci co do
poziomu przygotowania do zimy. Komisja Europejska dopuscila wiekszg elastycznos$é w realizacji celu zwigzanego
Z magazynowaniem surowca, rekomendujgc panstwom czlonkowskim obnizenie celu z 90% do 80%. Co ciekawe,
KE ocenia, Ze mimo nizszego poziomu zapasoéw nie ma bezposredniego zagrozenia dla bezpieczenstwa dostaw
gazu ziemnego w UE. W ocenie KE system gazowy jest bardziej odporny niz w czasie kryzysu energetycznego po
2022 r., m.in. dzieki wiekszej dywersyfikacji dostaw, rozbudowie zdolno$ci importu LNG oraz ograniczeniu popytu
na gaz ziemny.

Niski poziom zapas6w po sezonie zimowym sprawil, ze Europa rozpoczela okres odbudowy rezerw z mniej
komfortowej pozycji niz w poprzednich latach. Po zimie 2025/2026 poziom zapaséw spadl do ok. 28%, co oznaczato
konieczno$¢ szybkiego odbudowania rezerw w warunkach ograniczonej dostepnosci surowca i wysokiej
konkurencji na rynku $wiatowym. Duze problemy sg w Niemczech, ktére posiadajg najwiekszg pojemnos¢
magazynowg w UE, odpowiadajaca za ok. 22% zdolnosci calej UE. Niemieckie magazyny pozostawaly jednak
w sierpniu 2026 r. wypelione ponizej $redniej UE (53%), a szczegolnie niski poziom dotyczyl magazynu Rehden.
Niemiecka grupa operatoréw sieci gazowych FNB Gas wskazywala, Ze przy obecnym tempie zatlaczania realizacja
krajowego celu wypelienia magazynéw bedzie bardzo trudna.

Problemy z dostepnoscia surowca. Gléwnym Zrédlem napieé po stronie produkcji i dostaw sg zaklécenia w handlu
LNG zwiazane z konfliktem na Bliskim Wschodzie i ograniczeniami przeplywoéw przez cie$nine Ormuz, przez ktérg
przed eskalacjg przechodzilo ok. 20% $wiatowego handlu LNG (Komentarze IES”, nr 1598). Utrudnienia te
ograniczyly dostepnos¢ ladunkéw z regionu Zatoki Perskiej i zwiekszyly konkurencje miedzy Europg a Azja. Dla UE
ma to szczegdlne znaczenie, poniewaz po ograniczeniu dostaw gazu ziemnego z Rosji (Komentarze IES”, nr 1274)
bezpieczenstwo rynku w znacznie wiekszym stopniu opiera sie na imporcie LNG oraz dostawach z Norwegii.

W okresie styczen-lipiec 2026 r. import LNG do Europy wynidst ok. 74 mld m® LNG, czyli o ok. 3% mniej niz
w analogicznym oKkresie 2025 r. Jednoczes$nie dostawy LNG do europejskich hubéw spadaty w pierwszych siedmiu
miesigcach roku, a catkowita dostepnos$¢ gazu ziemnego na rynkach europejskich byla w lipcu 2026 1. 0 10% nizsza
rok do roku. Dostawy z Norwegii pozostawaly relatywnie stabilne i nieco wyzsze niz rok wczesniej, ale nie
kompensowaly w pelni napie¢ zwigzanych z ograniczong dostepnoscig LNG.
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Dodatkowym problemem jest niepewnos$¢ dotyczaca tempa zatlaczania gazu ziemnego w ostatnich tygodniach
sezonu magazynowego. Uczestnicy rynku mogg zwlekaé z uzupelianiem zapaséw, jezeli dostepno$é surowca
pozostaje ograniczona, a warunki dostaw sg mniej przewidywalne. W rezultacie cze$¢ magazynéw moze wchodzi¢
w okres zimowy z poziomami nizszymi od zakladanych, nawet jezeli z punktu widzenia bezpieczenstwa
systemowego wyzszy poziom rezerw bylby korzystny. Ryzyko to szczegélnie mocno dotyczy duzych odbiorcéw
przemystowych, kt6rzy nie zabezpieczyli potrzeb na zime kontraktami i liczg na biezgce dostawy.

Problemy z dostepnoscig gazu ziemnego zbiegly sie z warunkami pogodowymi, ktére zwiekszyly zapotrzebowanie
na energie elektryczng i gaz ziemny. Fale upaléw w Europie podniosly zuzycie energii do celéw zwigzanych
z chlodzeniem, a w czesci panstw wzrosto wykorzystanie elektrowni uzywajacych gazu ziemnego. W efekcie sezon
letni nie przyniést typowego spadku presji na rynek gazu ziemnego, a nawet ograniczy! przestrzen do spokojnego
odbudowywania zapasow.

Panstwa Europy Srodkowej. W regionie sytuacja magazynowa jest bardzo zréznicowana. 1 wrzesnia 2026 r. poziom
napelnienia magazynéw wynosit od 45,03% na Lotwie i 50,54% na Stowacji do 93,50% w Polsce, przy sredniej UE na
poziomie 65,40%. Relatywnie wysokie poziomy odnotowano takze w Chorwaciji (73,09%), Rumunii (71,34%) oraz
Czechach (70,67%), natomiast Wegry znajdowaly sie nieco powyzej sredniej UE (69,26%), a Bulgaria pozostawala
ponizej tego poziomu (61,52%). Oznacza to, ze cze$¢ panstw regionu konczyla sezon zatlaczania z relatywnie
wysokim poziomem zapaséw, podczas gdy inne pozostawaly bardziej podatne na ryzyko cenowe i wolumenowe
w okresie zimowym.

Najkorzystniejsza sytuacja byla w Polsce, gdzie magazyny byly wypelnione w ponad 90%, a wiec znacznie powyzej
sredniej UE. Jest to istotne nie tylko z punktu widzenia krajowego bezpieczenstwa dostaw, ale takze regionalnej
roli Polski jako panstwa dysponujacego rozwinietg infrastrukturg importowg, w tym terminalem LNG
w Swinoujéciu oraz polgczeniami umozliwiajgcymi przesyt surowca do sagsiednich rynkéw. Wysoki poziom
zapaséw w Polsce moze ograniczac presje na zakupy krétkoterminowe (spot) w okresie zimowym i wzmacniaé
stabilno$¢ w regionie, szczeg6lnie w przypadku dalszych napie¢ na rynku LNG.

Odmienna sytuacja wystepowala na Lotwie i Slowacji. Lotewski magazyn Incukalns, bedacy jedynym magazynem
gazu ziemnego w regionie baltyckim i waznym elementem bezpieczenistwa dostaw dla Lotwy, Litwy, Estonii oraz
Finlandii, byl wypeliony na poczatku wrzesnia 2026 1. jedynie w 45% swojej pojemnosci. Jednocze$nie w pierwszej
polowie 2026 1. zuzycie gazu ziemnego na Lotwie wzroslo 0 26% rok do roku, gtéwnie na skutek chlodnych miesiecy
zimowych, co zwiekszylo skale wczesniejszych poboréw z magazynu. Stowacja, ktérej magazyny byly wypelione
w 50,54%, réwniez pozostaje bardziej narazona na konsekwencje ograniczonej dostepnosci gazu ziemnego,
zwlaszcza ze jej bezpieczenstwo dostaw zalezy od polgczen regionalnych. W przypadku Czech, Chorwacji i Rumunii
poziomy powyzej 70% wskazujg na lepsze przygotowanie do sezonu zimowego, cho¢ nie eliminujg ryzyk
zwigzanych z cenami i konkurencjg o LNG. Chorwacja, dzieki terminalowi LNG na wyspie Krk, moze pelni¢ wazng
funkcje stabilizujaca dla czesci Europy Srodkowej i Poludniowo-Wschodniej, natomiast Rumunia dysponuje
dodatkowym atutem w postaci krajowego wydobycia gazu ziemnego.

Whnioski

»  Niski poziom napelienia magazynéw w UE przed zimg 2026/2027 nie przesadza o kryzysie dostaw, ale
zmienia bilans ryzyk po stronie rynku. Ograniczony bufor zapaséw oznacza, ze wieksze znaczenie niz w
poprzednich latach bedg mialy warunki pogodowe, sprawnos$¢ infrastruktury oraz dostepnosé¢ ladunkéw
LNG w krétkim terminie.

= W Europie Srodkowej kluczowe znaczenie w sezonie zimowym 2026/2027 bedzie miala nie sama wielko$é
zapas6w w poszczegdlnych panstwach, lecz zdolno$¢ regionu do ich elastycznego wykorzystania. R6znice
w poziomie napelnienia magazynéw zwiekszajg znaczenie infrastruktury transgranicznej, terminali LNG
oraz mechanizméw solidarnosciowych.
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= QOgraniczenie zaleznosci od gazu ziemnego z Rosji zmniejszylo jedno z kluczowych ryzyk strukturalnych
dla UE, ale nie wyeliminowalo podatnosci rynku na szoki wywolane brakiem dostepnosci surowca
z innych kierunkéw. W warunkach trwajacej wojny na Bliskim Wschodzie bezpieczenistwo dostaw coraz
silniej zalezy od stabilnosci $wiatowego rynku LNG, niezakléconego transportu surowca oraz konkurencji
cenowej miedzy Europg a Azjg. Bezpieczenstwo energetyczne Europy w nadchodzacym sezonie zimowym
bedzie zatem uzaleznione gléwnie od dostaw surowca z Norwegii, USA oraz Azerbejdzanu.
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