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Moldawia przygotowana do zimy: zabezpieczone dostawy gazu ziemnego
przy rosnacej presji cenowej

Moldawia wchodzi w sezon zimowy 2026/2027 z zabezpieczonymi dostawami gazu ziemnego dla
odbiorcow indywidualnych, ale przy wyraznie wyzszych kosztach zakupu. Panstwowa spélka
energetyczna Energocom zakontraktowala z wyprzedzeniem ilos¢ gazu ziemnego odpowiadajaca
prognozowanemu zapotrzebowaniu na surowiec w okresie od pazdziernika 2026 r. do marca 2027 r.
Dostepnos¢ gazu ziemnego nie oznacza jednak stabilnosci cenowej, gdyz wzrost notowan w Europie,
niski poziom zgromadzonych zapaséw na kontynencie, mniejsza dostepnos¢ surowca w formie LNG
i konkurencja z odbiorcami w Azji i Pacyfiku zwiekszajq presje na ceny oraz podnoszg koszty calego
systemu energetycznego.
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Zabezpieczenie dostaw na sezon zimowy. Od polowy lipca 2026 r. spélka Energocom przeprowadzala serie aukcji
na dostawy gazu ziemnego w roku gazowym trwajgcym od 1 pazdziernika 2026 r. do 30 wrze$nia 2027 r. Tylko do
polowy sierpnia 2026 r. spoilka zakontraktowala 76% calkowitego wolumenu potrzebnego w tym okresie,
jednoczes$nie zabezpieczajgc calo$¢ prognozowanego zuzycia. Oznacza to, ze podstawowe ryzyko braku surowca
dla gospodarstw domowych i przemyshu zostalo ograniczone jeszcze przed rozpoczeciem sezonu grzewczego.

Zakupy prowadzono etapami, wykorzystujac rézne rozwigzania (zakupy miesieczne, kwartalne i roczne). Mialo to
ograniczy¢ ryzyko koncentracji cenowej i pozwoli¢ na uzyskanie korzystniejszej ceny. Sposrod 24 rund aukcyjnych
23 zakonczyly sie powodzeniem. Uczestniczylo w nich 11 firm z Rumunii, Austrii, Bulgarii, Luksemburga, Szwajcarii,
Malty, Niemiec i Grecji. Szeroki udzial dostawcéw potwierdza, Ze po zakonczeniu bezposrednich zakupéw gazu
ziemnego z Rosji pod koniec 2022 r. Moldawia zbudowala dostep do konkurencyjnego rynku regionalnego
i europejskiego.

Uzupelieniem kontraktéw jest krajowy obowigzek utrzymywania zapaséw odpowiadajgcych 15%
prognozowanego zuzycia gazu ziemnego w roku gazowym. Dla spéiki Energocom oznacza to ok. 134 min m® gazu
ziemnego, ktéry ma zosta¢ zgromadzony do 1 listopada 2026 r. Poniewaz Moldawia nie posiada wlasnych
podziemnych magazynéw, odpowiedni wolumen surowca jest utrzymywany gléwnie w Rumunii i na Ukrainie.
Rozwigzanie to wzmacnia bezpieczenstwo krotkoterminowe, ale uzaleznia Moldawie od dostepnosci
infrastruktury panstw sasiednich oraz niezawodnosci polaczen transgranicznych, tym bardziej ze ukrainska
infrastruktura energetyczna jest przedmiotem licznych atakéw z Rosji. Istotne jest roéwniez rozdzielenie rynku
miedzy Moldawig a Naddniestrzem, ktére organizuje zaopatrzenie w surowiec odrebnie.

Rosnaca presja cenowa. Zabezpieczenie wolumenéw nie chroni Moldawii przed wzrostem kosztéw, poniewaz
kontrakty oparto na formule indeksowanej do ceny gazu ziemnego TTF. Od 13 lipca do 23 wrzeénia 2026 r.
benchmark TTF wzrést o ok. 45%. Obowigzujaca taryfa regulowana zostala skalkulowana przy sredniej cenie zakupu
56,25 EUR/MWh dla okresu sierpien-grudzien 2026 r. Gdy ceny rynkowe przekroczyly ten poziom, spélka zaczela
notowa¢ ujemne odchylenia taryfowe i zwrécila sie do krajowego regulatora — Narodowej Agencji Regulacji
Energetyki (ANRE, rum. Agentia Nationald pentru Reglementare in Energeticd) — o podwyzke cen dla czesci
odbiorcow koncowych.
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Wzrost cen wynika z uwarunkowan zewnetrznych, gléwnie napie¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie,
ograniczonej dostepnosci gazu ziemnego w formie skroplonej (LNG), niskiego poziomu napelnienia magazynow
tego surowca w Europie (73,75% w dniu 12 pazdziernika 2026 1. wobec 83,03% w dniu 12 pazdziernika 2025 r.),
konkurenciji z rynkami panstw AzjiiPacyfiku oraz niepewnosci dostaw w sezonie zimowym. Dla Moldawii oznacza
to, ze jezeli taryfy nie zostang dostosowane, réznica pomiedzy kosztem zakupu a przychodami regulowanymi
bedzie sie kumulowa¢ i wymagac¢ pézniejszego rozliczenia.

Decyzja ANRE w sprawie wniosku taryfowego bedzie miala znaczenie nie tylko dla kondycji finansowej
Energocomu, lecz takze dla tempa przenoszenia szoku cenowego na odbiorcéw. Szybka korekta taryf ograniczylaby
narastanie deficytu po stronie dostawcy, ale zwiekszyla obcigzenia gospodarstw domowych w sezonie grzewczym.
Z kolei opéznienie podwyzki mogloby wymagaé¢ pédzniejszej silniejszej korekty lub wsparcia ze s$rodkéw
publicznych. Problem ma zatem wymiar zaréwno regulacyjny, jak i spoleczny, zwlaszcza w warunkach
jednoczesnego wzrostu kosztéw energii elektrycznej.

Znaczenie infrastruktury i powigzan z Rumunia. Bezpieczenstwo gazowe Moldawii jest coraz silniej powigzane
z regionalnym rynkiem energii, przede wszystkim poprzez wspélprace z Rumunig (Komentarze IES", nr 1429).
Z jednej strony utrzymywanie czesci zapaséw w tym panstwie oraz udzial rumunskich firm w aukcjach
Energocomu wspierajg dywersyfikacje dostaw. Z drugiej strony rosngca zaleznos¢ od importu energii elektrycznej
pokazuje, ze odpornosc¢ sektora gazowego i elektroenergetycznego nalezy oceniac lgcznie.

Po utracie dostaw z elektrowni MGRES w separatystycznym Naddniestrzu import z Rumunii pokrywat ok. 70%
krajowego zapotrzebowania na energie elektryczng w pierwszych trzech kwartalach 2026 r. Presja cenowa nie
ogranicza sie wiec do gazu ziemnego i moze wzmacniac obcigzenia dla gospodarstw domowych, przedsiebiorstw
oraz finanséw publicznych.

Odpowiedzig na te zalezno$¢ jest przyspieszenie projektu budowy linii 400 kV Straseni-Gutinas i modernizacji
stacji Straseni. Inwestycja, uznana za kluczowy projekt strategiczny i wsparta srodkami finansowymi rzagdu USA
w wysokosci 130 mln USD, ma by¢ ukonczona w 2032 r. W dluzszej perspektywie zwiekszy zdolnos¢ wymiany
z Rumunig i poglebi integracje z europejskim systemem elektroenergetycznym, lecz nie zlagodzi bezposrednio
presji cenowej w sezonie 2026/2027.

Niewatpliwie Moldawia zastepuje dawng zalezno$é od jednego, wschodniego kierunku dostaw (Komentarze IES”,
nr 1274) zaleznoscig od infrastruktury i ptynnosci rynkéw panstw sgsiednich. Jest to rozwigzanie bezpieczniejsze
politycznie i bardziej przejrzyste cenowo, ale nadal narazone na regionalne ograniczenia przesylowe, konkurencje
o dostepne wolumeny oraz wahania cen w panstwach Unii Europejskiej. Dlatego zwiekszenie odpornosci wymaga
nie tylko kontraktacji surowca, lecz takze rozwoju interkonektoréw, zdolnosci magazynowych dostepnych na
zasadach transgranicznych oraz mechanizméw oslonowych dla odbiorcéw w okresach gwaltownych wzrostéw
cen.

Whnioski

= Zabezpieczenie dostaw gazu ziemnego na zime 2026/2027 wzmacnia odporno$¢ Moldawii na presje
zewnetrzng i ogranicza mozliwos¢ wykorzystywania energii jako instrumentu wplywu politycznego.
Jednoczes$nie odrebny model zaopatrzenia Naddniestrza utrwala podzial przestrzeni energetycznej panstwa,
przez co bezpieczenstwo energetyczne pozostaje bezposrednio zwigzane z nierozwigzanym konfliktem
separatystycznym.

= Rosngce koszty gazu ziemnego przeksztalcajg problem rynkowy w wyzwanie polityczne. Decyzja o skali
iterminie podwyzek taryf bedzie sprawdzianem zdolnosci rzgdu do pogodzenia stabilnosci finansowej
Energocomu z ochrong gospodarstw domowych. Jednoczes$nie brak odpowiednich mechanizméw ostonowych
moze zwiekszy¢ niezadowolenie spoleczne oraz podatno$é debaty publicznej na narracje podwazajgce
proeuropejski kierunek polityki panstwa.

ul. Niecala 5 = Lublin = Polska = tel. +48 81 532 29 07 komentarze@ies.lublinpl | www.ies.lublin.pl


https://ies.lublin.pl/komentarze/moldawia-transformacja-sektora-gazowego-i-dazenie-do-niezaleznosci-energetycznej/
https://ies.lublin.pl/komentarze/konsekwencje-zakonczenia-tranzytu-gazu-ziemnego-przez-ukraine/
https://ies.lublin.pl/komentarze/konsekwencje-zakonczenia-tranzytu-gazu-ziemnego-przez-ukraine/

. Instytut 4
Europy Srodkowej ) Komentarze IES

= Poglebianie integracji energetycznej z Rumunig i europejskim systemem elektroenergetycznym shuzy
strategicznemu zakotwiczeniu Moldawii w strukturach Zachodu. Linia Straseni-Gutinas, wspierana finansowo
przez USA, ograniczy w dluzszej perspektywie znaczenie infrastruktury kontrolowanej przez Rosje
i Naddniestrze, ale réwnoczes$nie zwiekszy polityczng wage relacji z Rumunig, USA i UE. Powodzenie tej
transformacji bedzie zaleZe¢ od utrzymania poparcia spolecznego dla kosztownej integracji oraz od zdolnosci
partneréw zachodnich do zapewnienia finansowania, infrastruktury i ochrony przed rosyjska presja.
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